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Hovedindeksen pa Oslo Bgrs falt 2.5%, som var klart svakere enn de fleste
internasjonale bgrsene. En god del av forklaringen pa den svake avkastningen i forhold
til globale bgrser er svak utvikling for energiaksjene, og dette til tross for at oljeprisen
steg fra 77 til 81 dollar per fat i forrige uke etter at Israels statsminister Benjamin
Netanyahu avviste et forslag om vapenhvile i Gaza. Bgrsens stgrste selskap Equinor ble
seerlig hardt rammet og var ned 7.8% etter a ha annonsert gkte investeringer innen
fornybar energi samtidig som selskapet reduserer kapitaldistribusjonen (il
aksjonserene fra ca 17 milliarder dollar i fjor til 14 milliarder dollar i ar. Bare
hydrogenselskapet Nel som falt 8.0% var svakere pa OBX-listen. Nordic Semiconductor
var ned 6.4% forrige uke etter a ha falt 22.3% resultatdagen. De beste aksjene var
Hgegh Autoliners +21.0%, Borr Drilling +10.6% og Kongsberg Gruppen +10.3%.

| USA steg S&P 500 med 1.4% forrige og indeksen sluttet pa 5,026 etter a ha brutt 5,000
grensen for fgrste gang. Teknologiindeksen Nasdaq Composite steg med 2.3% hjulpet
av Nvidia som steg med 2.3% pa fredag til ny intradag rekordnotering. Ogsa andre
teknologigiganter som Microsoft, Amazon og Alphabet steg i forrige uke. Av
gkonomiske data fra USA i forrige uke overrasket S&P Global sin PMI for
tjenestesektoren pa oppsiden med en gkning til 53.4 i januar fra 50.5 i desember. Ogsa
PMI malingen fra Institute of Supply Management pa 55.8 indikerer solid vekst
innenfor tjenestesektoren. P3a fredag senket ogsa Arbeidsdepartementet i USA sitt
estimat for konsumprisinflasjon i desember fra 0.3% til 0.2%.

| Europa steg den pan-europeiske STOXX Europe 600 Index med 0.19% etter flere
sterke selskapsresultater, men utsiktene til et fortsatt h@gyt renteniva begrenset
oppgangen. Frankrikes CAC 40 var opp 0.73%, Tysklands DAX Index steg marginalt
0.01% neer rekordnivaer. Italias FTSE MIB steg med 1.43% mens UK FTSE 100 Index falt
0.56%. Styremedlem i den europeiske sentralbanken Isabel Schnabel advarte i et
intervju med FT mot for tidlig rentekutt grunnet fortsatt hgy inflasjon innen
tjenestesektoren, et sterkt arbeidsmarked og kostnadsgkninger innen transport og
logistikk som f@lge av angrep pa skipstrafikken i Redehavet Sjefgkonom Philip Lane sa
under et besgk i Washington at det var behov for mer data fgr sentralbankens
medlemmer kunne vaere sikrere pa at inflasjonen ville na den europeiske
sentralbankens mal pa 2%. Finansmarkedene priser i dag inn det fgrste rentekuttet i
april. | Storbritannia viste arbeidsmarkedsdata at arbeidsledigheten for de tre
manedene september-november i fjor var pa 3.9%, som var lavere enn desember-
rapporteringen pa 4.2% og Bank of Englands prognose for 4.kvartal pa 4.3%.
Innkjppssjefsindeksen (PMI) for tjenestesektoren i januar var pa 54.3, hgyere enn det
f@rste estimatet pa 53.8, og den tredje maneden pa rad over 50, som indikerer vekst.

| Japan steg Nikkei 225 Index forrige uke med 2.0% og den bredere TOPIX Index steg
med 0.7% etter en fortsatt sterk resultatsesong for japanske selskaper. JPY svekket
seg mot USD fra 148 til 149 forrige uke og tiarsrenten pa japanske statsobligasjoner
steg til 0.72% fra 0.68% forrige uke. | Kina fikk vi et rally i aksjemarkedene i en forkortet
handelsuke grunnet gkonomiske stimuli fra myndighetene som overskygget
investorers bekymringer for akselererende deflasjon. Shanghai Composite Index steg
med 4.97%, CSI 300 steg med 5.83% og Hong Kongs Hang Seng Index steg med 1.37%.
Konsumprisindeksen falt med 0.8% i januar fra aret fgr, det stgrste fallet siden 2009,
sammenlignet med et fall pa 0.3% i desember. Matpriser viste det stgrste fallet.
Kjerneinflasjonen som ekskluderer mat- og energipriser viste en gkning pa 0.4%, den
svakeste stigningen siden juni i fjor. Produsentprisene falt med 2.5% i januar fra aret
f@r, den 16. maneden pa rad med deflasjon.
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PENSUM FONDSPORTEF®L] ER' Sisteuke  Sistemdned  3mnd HIA 2023 2022 2021 s/?:tr; 33"; A"S’i‘sstzdg‘g‘:'k
Pensum Global Heyrente -0,2% 0,8 % 41 % 0,6 % 7.8% -51% 53 % 22% 37%
Pensum Global Dynamisk 1.1% 2,5% 4,8 % 2,6 % 12,5% -4,6 % 10,9 % 6,3% 59 %
Pensum Globale Aksjer 22% 4,0 % 51 % 4,4 % 17,4 % -3,8% 16,3 % 9,9 % 8,8 %
Pensum Global Absolutt 0,6 % 0,1 % -1,0% 0,5% 1.6 % -1.6 % 0,3 % 0,4 % 4,2 %
Pensum Basis 0,1 % 2,0% 5,5 % 3,0%
Allokering Defensiv’ 0,9 % 2,8% 5,9 % 4,5 % 0,0 % -53% 9,2 % 39% 93 %
Allokering Moderat’ 1.1% 2,5% 4,8 % 2,6% 12,5% -4,5 % 9,9 % 6,1% 58%
Allokering Dynamisk2 1.6 % 4,9 % 7,6 % 7.9 % 0,0 % -34% 14,5 % 7.8% 9,8 %
Verdensindeksen (MSCI ACW 1) 0,5 % 53% 7.7 % 6,5 % 252 % -8,9 % 21,7% 123% 10,9 %
Norsk statsobligasjonsindeks 1 ar 0,1% 0,3% 1,1% 0,3 % 3,0% 0,8 % -0,2% 1.3% 0,8 %
1. Fondsportefaljene prises med én dag forsinkelse sammenlignet med referanseindeksene
2. Portefalien er ikke lenger apen for nytegning, men forvaltes fortsatt aktivt

. . Annavk Ann stdavvik
PENSUM AKS) EPORTEF®@L) ER NORGE Siste uke Siste maned 3 mnd HIA 2023 2022 2021 . .

siste 3 ar siste 3 ar
Pensum Norske Aksjer Selektiv 2,4% 6,0 % 81% 7.1 % 12,5% -23% 41,6 % 16,6 % 15,9 %
Pensum Norske Aksjer Utbytte -0,6 % 0,4 % 1.0% 0,7 % 7.2% 6,0 % 29,7 % 11,3% 15,8 %
Pensum Norske Aksjer Vekst 1.2% 59 % 52 % 82% 24,7 % 2,8% 21,5% 16,4 % 16,0 %
Pensum Sparebank + (oppstart 23.03.2020) -1.7% -0,5 % 6,7 % -0,5% 17,2 % -8,5% 50,9 % 16,0 % 15,4 %
Pensum Sjemat (oppstart 28.02.2021) -0,7 % -1,6 % 0,3 % 32% 2,9% -193%
Pensum Energi (oppstart 23.03.2020) -1.7% -5,0 % -10,5 % -6,6 % 15,3 % 55,0 % 21,8% 262% 232%
Oslo Bars (OSEBX) -2,5% -4,8 % -3,7% -5,1 % 9,9 % -1,0 % 23,4 % 7,7 % 13,1 %
PENSUM FOND Sisteuke  Sistemined  3mnd HIA 2023 2022 202 I LS L K
siste 3 ar siste 3 ar

Pensum Global Opportunities -4,7 % 71 % -2,8% 58 % -15,7 % 21 %
Pensum Norge -0,1% 23% 3,8%
Pensum Global Energy -21% -4,2% -7,0% -4,0 % 10,5 %
AKS) EINDEKSER(I NOK) Siste uke Siste maned HIA VALUTA HIA
Norge OSEBX -2,5% -4,8% -5,1% USD/NOK 10,54 36%
Sverige OMX Stockholm -0,9 % 03% -1,6 % EUR/MNOK 1,37 1,3%
USA 0,9 % 7,6 % 9,7 % SEK/NOK 100,78 00%
Europa -0,5% 23% 3,0% CHF/NOK 12,06 -0,2%
Norden 0,8% 34% 44% GBP/NOK 13,32 29%
Fremvoksende Markeder 0,3% 21 % 1,2% YEN/NOK 7,07 21%
Japan 0,8 % 7.5 % 83% DKK/NOK 152,59 1,3%
Kina 2,4 % -1,4 % -4,3 %
FEM BESTE AKSJ ER SISTE UKE (OBX) Siste uke Siste maned HIA RENTER % HIA
Golden Ocean Group Ltd 63% 19,1 % 19,9 % 3 mndr NIBOR 4 -0,02
Schibsted ASA Class B 3:4% 9.9 % 8,5 % 10 &rs norsk stat 3,72 0,43
Frontline Plc 34 % 3,4 % 15,5 % 10 ars svensk stat 2,42 0,38
Yara International ASA 1.3% 1.3% 11% 10 ars EU stat 2,38 0,36
Tomra Systems ASA 0,1% -9,4% 16,0 % 10 ars USA stat 4,18 0,30
FEM BESTE FOND SISTE UKE (avk. i NOK) Siste uke Siste maned HIA RAVARER uUsD
East Capital China A-Shares A USD 6,8 % 53 % 22% Olje Brent 82,19
Vontobel mtx Sust EmMkts Ldrs | USD 52% 52% 35% Olie WTI 76,84
DNB Teknologi A 52% 9,0 % 10,2 % Gull 2 024,26
Holberg Global A 46 % 7,7 % 9,5% Selv 22,61
Delphi Global A 45% 13,0 % 14,6 % Laks® kr 109,18

3. Kilde: SSB, oppdateres hver onsdag

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalternes dyktighet, fondenes risiko samt
kostnader ved forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap. Pensum Asset Management anser at informasjonen i denne presentasjonen kommer fra kilder som er
palitelige, men kan likevel ikke garantere at informasjonen til enhver tid er fullstendig, korrekt eller tilgjengelig. Pensum Asset Management fraskriver seg saledes ethvert ansvar for

feil og mangler.
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