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Oslo Bgrs steg 1,8% i forrige uke. Da Oslo Bgrs stengte pa fredag gikk det rykter om et
naert forestaende iransk angrep pa Israel, som bidro til et ettermiddagsrally i olje og
olje-/produktfrakt. Angrepet skjedde lgrdag med betydelige drone- og missilangrep pa
Israel. USA, Storbritannia, Saudi Arabia og Jordan bidro til & skyte ned 99% av dronene
og missilene, og bidro til relativt begrenset skade. Brent oljepris steg til arets hgyeste
USD 92/fat pa fredag, men falt tilbake utover kvelden og handler na til USD 90/fat. Det
store spgrsmalet denne uka blir hvilken respons vi eventuelt vil se fra Israel og
muligheten for en ytterligere eskalering i konflikten med Iran og Irans allierte i
regionen, og hvorvidt dette kan fa ytterligere konsekvenser for verdens oljeforsyning.

| USA falt S&P 500 1,6% forrige uke, den svakeste uka siden oktober 2023. Nasdaqg
Composite var ned 0,5% og Dow Jones Industrial Average falt 2,4%. | tillegg til
eskalering av konflikten i Midtgsten skyldtes nedgangen primeert hgyere enn ventet
inflasjon i konsumprisrapporten som ble publisert onsdag. Etter at rapporten kom ut
priser markedene en 20% sannsynlighet for et rentekutt i juni, ned fra 50% for
inflasjonsrapporten ble publisert onsdag. Mot slutten av uken fikk vi rapporter fra flere
av de store amerikanske finansselskapene som bidro til fall for bgrsene i USA.
Energiaksjer hadde en ny sterk uke som fglge av uroen i Midtgsten. Nvidia fortsatte
nedgangen og er ned 12% fra rekordnivaene i mars etter at Google og Intel nylig har
annonsert konkurrerende mikroprosessorer.

Konsumprisindeksen i USA steg med 3,5% ar-over-ar i mars, opp fra 3,2% i februar, og
hgyere enn konsensus 3,4%. Kjerneinflasjonen var opp 3,8% ar-over-ar, det samme
som i februar, men hgyere enn konsensus 3,7%. Uttalelser fra
sentralbankmedlemmene Thomas Barkin og Susan Collins som sa at de seneste
gkonomiske dataene ikke tilsa snarlige rentekutt bidro til endringen i investorers
forventninger. Torsdagens publisering av produsentpriser hjalp noe pa sentimentet.
Produsentprisene steg med 0,2% i mars fra maneden fgr, etter en 0,6% oppgang i
februar, og lavere enn konsensus 0,3%. Priser for tjenester steg med 0,3%, det samme
som i februar. Tidrsrenten steg f@rst til de hgyeste nivaene intradag siden november
f@r vi fikk et rally i dollar og amerikanske statsobligasjoner pa fredag etter rapportene
om et naert forestaende iransk angrep pa Israel.

| Europa falt de fleste stgrre bgrsene. STOXX Europe 600 var ned 0,26%. Frankrikes CAC
40 falt 0,63%, Tysklands DAX Indeks falt med 1,35% og Italias FTSE MIB var ned 0,73%.
| Storbritannia derimot steg FTSE 100 med 1,07%. Den europeiske sentralbanken holdt
styringsrenten uendret pa rentemdgtet i forrige uke, men indikerte at et rentekutt i juni
fortsatt var sannsynlig. BNP | Storbritannia steg 0,1% i februar. Samtidig ble BNP-
veksten for januar revidert opp fra 0,2% til 0,3%. BNP-veksten siste tre maneder var i
februar 0,2%. | Tyskland steg industriproduksjonen med 2,1% i februar fra maneden
for, den andre maneden pa rad med sterk vekst i Tysklands industriproduksjon.
Investortilliten i eurosonen steg til det hgyeste nivaet pa to ar ifglge Sentix.

| Asia steg Japans Nikkei 225 Index med 1,4% og den bredere TOPIX Index var opp 2,1%.
JPY falt til 151 mot USD, det laveste nivaet pa 34 ar. Renten pa 10-arige japanske
statsobligasjoner steg til 0,84% fra 0,77% uken fgr. Japanske yen steg til 152 mot USD
fra 151 uken fgr. | Kina falt Shanghai Composite med 1,62% mens CSI 300 var ned
2,58%. Konsumprisindeksen falt i mars 0,1% ar-over-ar, etter a8 ha steget 0,7% i
februar. Produsentprisene falt med 2,8% i mars sammenlignet med 2,7% fall i februar.
Kinas eksport falt mer enn ventet med 7,5% ar-over-ar i mars, en nedgang fra 7,1% i
januar-februar. Importen falt med 1,9% etter en vekst pa 3,5% i januar-februar.
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Norge: Handelsbalanse mars

Japan: Maskinordrer februar

@MU: Industriproduksjon
februar

USA: Detaljhandel mars
Empire-indeks april
Boligindeks april

Kina: Industriproduksjon
Investeringer mars
Arbeidsledighet mars
Detaljhandel mars
Boligpriser mars
BNP 1.kvartal

@OMU: ZEW-indeks april
Handelsbalanse
februar

UK:  Arbeidsledighet
februar

USA: Industriproduksjon
Boligbygging mars
APl oljelagertall

Japan: Handelsbalanse mars
@OMU: Inflasjonsdata mars
UK: Inflasjonsdata mars
Norge: Inflasjon KPI mars
USA: Laneseknader april
EIA oljelagertall
Fed Beige Book

@MU: Nybilsalg mars

USA: Sokere ledighetstrygd
Boligsalg mars
Philly Fed indeks

Japan: Inflasjonstall mars
UK: Detaljhandel mars
USA: Ukentlige riggdata
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PENSUM FONDSPORTEF@L] ER'

Siste uke

Sistemaned

3mnd

Anénavk Annsudavvik

siste3ar  siste3ar
Pensum Global Heyrente -01% 0,1% 1,7% 18% 78% -51% 53 % 23% 37%
Pensum Mordisk Heyrente 0,2 % 0,8%
Pensum Global Dynamisk 0,2% 2,0% 6,4% 6,6 % 124% -46 % 10,9 % 73% 6,2 %
Pensum Globale Aksjer 0,6 % 3,9% 11,0% 11.2% 174 % -37% 16,3 % 11,8 % 93 %
Pensum Basis 0,6 % 33% 75% 87 %
Allokering Defensiv’ 0.9% 28% 5.9% 45% 0.0 % 53% 92 % 39% 93 %
Allokering Moderat’ 0.2% 20% 6.4% 6.6 % 125% -45% 9.9 % 7.2% 6.1 %
Allokering Dynamisk” 1.6% 49% 7.6% 79% 0.0 % -34% 14.5% 78% 08%
Verdensindeksen (M5 Cl ACWI) 0,1% 24% 123% 129 % 252 % -89% 21,7% 135% 11,5%
Norsk statsobligasjonsindeks 1 ar 0,1% 0,5% 0,9% 09 % 30% 0,8% -0,2 % 1,6% 0,8%
1. Fondsmorzfe fene prises med én dag forsinkeise sammenignetmed eferanseindelzens
2 Ponefeljen & ke lerger Spen for ny=gring men fongies breazakdn
PENSUMAKS] EPORTEF@L] ER NORGE Sisteuke  Sistemaned 3 mnd HIA 203 02 p.i7a] Arnau!( Arnsu:la:\nk
siste 3ar siste 3ar
Pensum Norske Aksjer Selektiv 1.8% 77% 16,8 % 187 % 125% -23% 41,9% 169 % 152 %
Pensum Norske Aksjer Uthytee 1,9% 6,2% 80% 77% 72% 6,0% 30,1% 104 % 147 %
Pensum Norske Aksjer Vekst 33% 7.2% 10,5% 141 % 247 % 28% 21,8% 184 % 157 %
Pensum S parebank + (oppstart 23.03.2020) -01% 41% 53% 6,0 % 172% -85% 51,8% 140 % 149 %
Pensum Sjemat (oppstart 28.02.2021) 0,2% 0,5% 1% 11,1 % 29% -19,3% -4,6 % 284 %
Pensum Energi (oppstart 23.03.2020) 45% 132 % 12,1% 10,0 % 153 % 56,6 % 2.7% 329% 237 %
Oslo Bers (OSEBX) 1.8% 76% 6,0% 53 % 99 % -1,0% 23,4% 9,2% 130 %
PENSUMFOND Sisteuke  Sistemaned 3 mnd HIA 23 022 %2 ] Arnau!( Arnsu:la:\nk
siste 3ar siste 3ar
Pensum Narge 1.4% 6,4% 11,4% 11,5%
Pensum Global Energy 23% 134% 17.3% 133 % 105 %
Pensum Global Opporwnities 41% 12,7 % 10,6% 138 % -157 % -21%
AKS] EINDEKSER(l NOK) Sisteuke  Sistemaned HA VALUTA HA
Norge OSEBX 1,8% 7.6% 53% USD/NOK 10,90 71%
Sverige OMX Stwdkholm -07 % -1,8% 56% EURMOK 11,60 34%
USA 0,0% 2,7% 15,8% SEKMOK 100,08 -0,7%
Europa 03% 0,9% 98% CHF/NOK 11,92 14%
MNorden -0,2 % -1,2% 11,1% GBPMOK 1357 48%
Fremvoksende Markeder 1.2% 3.2% 9,9% YENMNOK Ay -1.4%
) apan 20% 2,6% 17,8% DKK/MNOK 155,52 33%
Kina 1.4% 1,6% 56%
FEMBESTE AKS| ER SISTE LKE (OBEX) Sisteuke  Sistemaned HA RENTER % HA
Nordic Semiconductor ASA 217 % 8,1% 25,28 3 mndr NIBOR 473 000
Narsk Hydro ASA 7,0% 25,0 % 47% 10 &rs norsk stat 371 042
Aker BP ASA 6,0 % 154 % 46% 10 &rs svensk stat 241 037
Equinor ASA 47 % 16,2 % 0,4% 10 &rs EU stat 236 034
Scatec ASA Ordinary Shares 42 % 18,6 % 7.0% 10 &rs USA st@at 452 064
FEMBESTE FOND SISTE LKE (avk. | NOK) Sisteuke  Sistemnaned HA RAVARER usD
Pensum Global Opparwnities A 41% 12,7 % 13,8% Olje Brent 90,45
Delphi Global A 2,9% 7.4% 27,1% Olje WTI 85,66
JPM] apan Equity A (acc) USDH 2,9% 5,9% 23,09% Gull 234437
iShares Oil & Gas Explr&Prod ETF 27% 16,4 % 245% Sel 27,88
Vortobel mx SustEmMks Ldrs | USD 26% 5.4% 12,4% Laks’ kr120,04

3. Kide 55B, opprsteres hveronstag

Historisk avkasming er ingen garant for fremtidig avkasming, Fremtdig avkasming vil blant annet avhenge av markedsuwiklingen, forvaltemes dyktighet, fondenes risiko samt
kosmader ved forvalming. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Pensum Asset Management anser at informasjonen i denne presentasjonen kommer fra kilder som er
pélitelige, men kan likevel ikke garantere atinformasjonen tl enhver td er fullstendig, komekt eller dlgjengelig. Pensum Asset Management fraskriver seg sdledes ethvert ansvar for

feil og mangler.
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