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TURNSTONE

Viktig informasjon (1/2)

Informasjonen i dette dokumentet er markedsfgringsmateriale. Det er utarbeidet utelukkende som diskusjonsmateriale for & bista den enkelte mottaker i & vurdere
Turnstone Alternative Investments AS ("Turnstone" eller "vi"), Turnstone Private Equity Fund IV AS («Mottakerfondet" eller "Turnstone-fondet") og Turnstone PEF IV
Feeder AS («Fondet").

Denne presentasjonen er konfidensiell. Dersom du ikke er den tiltenkte mottakeren, bes du om 4 slette presentasjonen og umiddelbart varsle Kenneth Syltgy
(ks@turnstone.no). Dersom du er den tiltenkte mottakeren, vil du bli ansett for & ha lest og akseptert innholdet i «Viktig informasjon» og forplikter deg til & behandle og
beskytte all informasjon i denne presentasjonen som konfidensiell. Enhver uautorisert offentliggjering, distribusjon eller deling av presentasjonen eller informasjon fra
den er forbudt.

Materialet i denne presentasjonen er kun utarbeidet for informasjonsformal, og er ikke ment & oppfordre til en investering. Denne presentasjonen er ikke, og skal under
ingen omstendigheter anses som, et prospekt, et tilbud om salg eller en oppfordring til & kjgpe eller tegne seg for noen verdipapirer eller andre finansielle instrumenter,
eller for forvaltningstjenester eller radgivningstjenester. Far du tar noen endelige investeringsbeslutning, vennligst gjor deg kjent med aksjonaeravtalen og
tegningsavtalen for Fondet, samt informasjonsdokument etter AlF-loven § 4-2 og ngkkelinformasjonsdokument (PRIIPS KID) etter PRIIPs-loven for Fondet
som finnes i datarommet for Fondet.

Selv om all informasjon i dette dokumentet er innhentet fra og basert pa kilder som Turnstone anser for a veere palitelige, inkludert informasjon hentet eller avledet fra
data publisert eller utarbeidet av tredjeparter, kan den vaere ufullstendig eller forkortet, og dens ngyaktighet kan ikke garanteres. Du bes lese hele presentasjonen.
Videre er informasjonen i denne presentasjonen ikke uttemmende og ma leses i sammenheng med relevant tilleggsinformasjon/dokumentasjon, inkludert blant annet
aksjonezeravtalen. Verken Turnstone eller noen av dens tilknyttede selskaper, styremedlemmer, ansatte, agenter, tjenesteleverandgrer, radgivere eller representanter,
eller kunder (hver en "Turnstone-part"), gir noen form for garanti for ngyaktigheten, fullstendigheten eller korrektheten av informasjonen i denne presentasjonen.
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TURNSTONE

Viktig informasjon (2/2)

Denne presentasjonen inneholder opplysninger relatert til Argentum Fondsinvesteringer AS og/eller dets tilknyttede selskaper (samlet "Argentum”). Bakgrunnen er at
enkelte teammedlemmer i Turnstone tidligere var ansatt i Argentum og var en del av Argentums investeringsteam (men, for 8 unnga misforstaelser, utgjorde ikke disse
hele investeringsteamet). Argentum brukes derfor som et eksempel pa en vellykket investor innen private equity, selv om Argentum og Turnstone ikke ngdvendigvis har
identiske strategier. All informasjon relatert til Argentum er utelukkende basert pa offentlig tilgjengelig informasjon og er ikke godkjent eller stattet av Argentum.

Mottakerne bar veere oppmerksomme pa at tidligere resultater nevnt i denne presentasjonen ikke er en indikasjon pa fremtidige resultater. Det er ingen garanti for at
sammenlignbare resultater eller avkastning vil oppnas i fremtiden. Faktiske resultater kan veere negative.

Alle meninger, synspunkter, anslag, prognoser eller uttalelser om forventninger om fremtidige resultater representerer, med mindre annet er angitt, Turnstones egen
vurdering og tolkning av informasjon som er tilgjengelig for Turnstone per datoen for denne presentasjonen, og er ikke en ngyaktig indikator. Ingen garanti gis for at slike
uttalelser er eller vil veere riktige. Fremtidige hendelser eller mulig fremtidig resultat er underlagt en rekke kjente og ukjente risikoer, fakta og antakelser som kan fare til
endringer og uforutsette utviklinger.

Under ingen omstendighet vil en Turnstone-part ha noe ansvar for tap, eller konsekvenser av en avgjgrelse, basert pa informasjonen i denne presentasjonen.

Enhver investering i et private equity-fond, og fond som investerer i private equity-fond, er kun egnet for investorer som forstar risikofaktorene knyttet til den aktuelle
investeringen, og som har rad til 4 tape hele eller deler av investeringen. Vennligst se "Risikofaktorer" for mer informasjon.

Informasjonen i denne presentasjonen skal ikke anses som fullstendig med hensyn til & adressere risikofaktorer knyttet til en investering, og investorer ma selvstendig
gjare egne vurderinger av informasjonen etter & ha utfgrt alle ngdvendige undersgkelser og risikovurderinger, inkludert & sgke ekstern investerings-, skatte- og juridisk
radgivning far en investeringsbeslutning tas.

Denne presentasjonen er ikke godkjent av eller registrert hos Finanstilsynet eller annen tilsynsmyndighet og er kun ment for ikke-profesjonelle investorer (slikt det er
definert i Verdipapirhandelloven § 10-6) i Norge.
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Begreper og definisjoner

TURWUSTONE

PRIVATE EQUITY

DPI betyr totale utdelinger i forhold til innbetalt
(Distributed/Paid-in) kapital for en bestemt investering.

TVPI betyr totalverdi i forhold til innbetalt kapital for
(Total value/Paid-in) en bestemt investering. Det er ingen garanti for

at de faktiske resultatene vil tilsvare TVPI, da
begrepet inkluderer bade utdelinger som
allerede er mottatt og restverdien pa et
bestemt tidspunkt (basert pa siste
verdivurdering av den aktuelle investeringen).

IRR betyr internrente og er arlig avkastning pa
(Internal Rate of Return) investert belap. IRR for investorene i et fond
beregnes av belgpet som er innbetalt til fondet
til enhver tid og ikke av innskuddsforpliktelsen.

Carried interest Gevinstdeling utover innbetalt kapital gitt at
fondet oppnar arlig avkastning over en
minimumsavkastning.

Fondet Turnstone PEF IV Feeder AS

Mottakerfondet Turnstone Private Equity Fund IV AS som
Fondet investerer all tilgjengelig kapital i.

Portefgljefond Ulike typer private equity-fond og -strukturer
etablert av eksterne forvaltere, typisk
tradisjonelle private equity-fond,
fortsettelsesfond og ko-investeringsfond som
Mottakerfondet investerer i.

Turnstone eller vi Turnstone Alternative Investments AS, forvalter
av Turnstone-fond med konsesjon fra
Finanstilsynet.

Investeringsradgiver Turnstone Private Equity AS, et selskap i
samme konsern som Turnstone som leverer
investeringsradgivning til Turnstone

| denne presentasjonen vises avkastningstall som netto i Fondet med mindre noe annet er eksplisitt angitt, det vil si etter kostnader og carried interest i Mottakerfondet

og etter kostnader i Fondet.
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Struktur og organisering

v Forvalter: Turnstone Alternative Investments AS (TAl)

v" Feeder: Turnstone PEF IV Feeder AS, et fond etablert for
norske ikke-profesjonelle investorer. Feeder invester all
tilgjengelig kapital i Mottakerfondet

v" Mottakerfond: Turnstone Private Equity Fund IV AS, et
fond etablert for profesjonelle investorer. Fondet
investerer i Portefgljefond

v Portefgljefond: ulike typer private equity-fond og -
strukturer etablert av eksterne forvaltere, typisk
tradisjonelle private equity-fond, fortsettelsesfond og ko-
investeringsfond

Forvalter (TAl)  jms

Mottakerfond

Portefeljefond

.

TURWUSTONE

PRIVATE EQUITY

Norske ikke-profesjonelle
investorer

Profesjonelle
investorer

Konfidensielt



Enkelt forklart - hva er Turnstone PEF IV Feeder? TURMS TONE

Hvordan vurdere avkastning og kostnader?

Vi kjoper andeler i private equity-fond, som
) allerede har investert pengene sine i bedrifter, i
annenhandsmarkedet.

v" Avkastningen beregnes kun av kapitalen som er investert til enhver til
(internal rate of return, IRR). Vi forventer at kapitalen i gjennomsnitt er

Hva betyr dette for deg som investor? investert i 3 &r. Fondets levetid er 12 &r.

v Det settes av midler til dekning av kostnader i Fondet, Mottakerfondet og
Portefaljefond, slik at du vil ikke fa avkastning pa hele

Raskere investering av kapitalen innskuddsforpliktelsen.
v Tradisjonelle private equity-fond bruker normalt 3-5 &r p& & investere v" Avkastningstallene vises netto til investorene i Fondet med mindre
kapital. Vi forventer a investere kapitalen i lgpet av 1-2 ar. noe annet er eksplisitt angitt, det vil si etter kostnader og carried interest i

Mottakerfondet og etter kostnader i Fondet.

v | Fondets ngkkelinformasjonsdokument (PRIIPS KID) etter PRIIPs-loven,

. ) _ _ _ _ skal forvalter angi fire avkastningsscenarier: stress, ufordelaktig, moderat
v" Du far pengene tilbake raskere fordi bedriftene allerede er kjgpt og utviklet. og fordelaktig. Avkastningstallene som er benyttet i denne presentasjonen

tilsvarer tallene i det moderate scenariet.

Tidligere utbetalinger

Lavere risiko enn investering i enkeltselskaper og i enkeltstaende v Finanstilsynet legger til grunn at PRIIPS KID skal vise avkastning beregnet
tradisjonelle private equity-fond av hele innskuddsforpliktelsen i hele Fondets levetid (Compound Annual
Growth Rate, CAGR), altsa slik at man ikke hensyntar tidspunkt for
innkallinger og utdelinger. Avkastningstallene i PRIIPS KID avviker derfor
fra tallene i denne presentasjonen som er IRR.

v Vikjaper portefaljer som allerede har vist resultater som gir mindre
usikkerhet enn a vente pa at nye investeringer skal lykkes.

v" Vi diversifiserer ved & investere i ulike private equity-fond og forvaltere.
. . . L . . v" Se narmere om dette i <KKostnader og avkastning i Fondet».
v" De fleste private equity-fond vi investerer i diversifiserer ogsd med flere

investeringer.

Konfidensielt






TURWUSTONE

PRIVATE EQUITY

Sa mmend I’ag = Vitilbyr lasninger til investorer (LPs?) eller forvaltere (GPs')

Vi investerer i etablerte fond med en hoy grad av visibilitet.

Teamet Strategi

Avkastning

v 93 ars samlet erfaring med 300+
private equity deals gjort som
team.

v Turnstone Fond | rapporterte 1.4x
TVPI og 25% IRR per Q3-25.

v Restrukturering av PE-portefaljer
av sma- og mellomstore selskaper
gjennom ‘buy & build’

v Turnstone Fond Il rapporterte 1.3x

v Vikjenner de fleste av 500+ TVPI og 37% IRR per Q3-25.

v Viinvesterer kun i prosjekter hvor vi

forvaltere (GPs) og 150+ meglere i
PE-industrien i Europa — hele teamet
er fokusert pa a finne dealer.

har en informasjonsfordel og kan
samarbeide med den best
informerte markedsaktgren.

v Turnstone Fond lll rapporterte
1.2x TVPI 0g 41% IRR per Q3-25.

v 1,25% av fondsstgrrelsen
kommitterer teamet til vare fond.

v Vivelger forvaltere som har bevist
en evne til utvikle selskaper.

T LP = Limited Partner (investor), GP = General Partner (forvalter)

2 Ingen garanti kan gis for at malsatt avkastning oppnas. Scenariene som presenteres, er et estimat av fremtidig avkastning basert pa tidligere erfaringer med hvordan verdien av investeringen varierer,
og/eller gjeldende markedsforhold, og er ikke en eksakt indikator. Hva du vil fa, vil variere avhengig av hvordan markedet utvikler seg. Netto i Mottakerfondet (etter kostnader og carried interest i
Mottakerfondet og fgr kostnader i Fondet).
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Hvorfor private equity? TORySIoNE

Laser konflikten mellom kontroll og diversifikasjon

«FAMILIE»

Konsentrert eierskap Fragmentert eierskap

v’ STERK KONTROLL =) PRIVATE v SVAKERE KONTROLL

¥ LAV DIVERSIFISERING EQUITY v’ HO@Y DIVERSIFISERING

 —

v" HOYE KAPITALKOSTNADER v" LAV KAPITALKOSTNAD




TURWUSTONE

Fordeler med secondary investeringer

To veier inn i private equity

Secondary

Passer best for store, institusjonelle investorer med
kontinuerlige private equity programmer

o - - - - - - - = - = = - = - = - = = = e - -

= Capital Calls = Returns @ Net Liquidity

PRIMARY

1 Year 2 Years 3Years 4 Years 5Years 6 Years 7 Years 8 Years 9Years 10 Years

Etablerte fond

Tilgjengelig for ikke-profesjonelle gjennom
feederfond

®m Capital Calls = Returns ® Net Liquidity

SECONDARY

1 Year 2 Years 3 Years 4 Years 5 Years 6 Years 7 Years 8 Years 9 Years 10 Years

Konfidensielt
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Fordeler med secondary investeringer TR INE

Secondary

Etablerte fond

mw Capital Calls w Returns  m Net Liquidity

SECONDARY

w Capital Calls ®» Returns m Net Liquidity

PRIMARY

1 Year 2 Years 3 Years 4 Years 5 Years 6 Years 7 Years 8 Years 9 Years 10 Years

|

1 Year 2 Years 3 Years d Years 5 Years 6 Years 7 Years 8 Years 9 Years 10 Years

Visibilitet pa hva som kjgpes og raskere kontantstrgm ) Investerer i fondenes realisasjonsfase

. . c. 2/3 av et private equity fonds totale kostnader
Lavere kostnader i underliggende fond ) . .
palgper de forste 4-5 arene

m
e
)
Q5
° &
2 x
Qo
L3
=

. . Spredning mellom forvaltere, virksomheter, sektorer,
Raskere diversifisering ) ) .
geografi og fondsarganger

Konfidensielt



Business-modellen: «Solution provider to LPs & GPs» TORTs e
GP GP-led: Kjgpe ut selskaper sammen med GPer
General Verktay: GP incentiver
Partner

The solution provider
Var service til GPer er fundamentet for var
posisjon inn mot LPer

LP N/

Limited LP-led: Kjgpe LP-andeler
Partners Verktoy: Informasjon fra GPer og nettverk

Turnstone fokuserer pa Buy & Build blant sma- og
mellomstore selskaper i Europa

Strategi

Synergy \GqUIsIton e

SRR e Sl Mo

Konfidensielt 13



The Turnstone Approach - hvordan skiller vi oss ut TORTs e

Small & mid-cap markedet i Private Equity

>17%

Netto IRR til investor

v Ineffektivt
v Erfaring, nettverk og tilgang til informasjon
v Verdiskapning gjennom ‘buy & build’

Tilpasser eller kapitaliserer PE-portefaljer

v Tilbyr l@sninger til investorer (LPs) eller forvaltere (GPs)

DPI over tid

>0.5x =>1.0x >2.0x

Forste 3 ar Farste 4 ar c.5ar

Nettverk og erfaring

v" Vikjenner og jobber med markedsaktgrene og far en informasjonsfordel nar vi
selekterer dealer

Antall ar etter investeringsperioden

Redusert usikkerhet gjennom grundige analyser

v Vigjennomfarer kun transaksjonen nar vi har en informasjonsfordel og har de :
samme insentiver som den best informerte markedsaktgren

" Netto i Fondet (etter kostnader og carried interest i Mottakerfondet og etter kostnader i Fondet). Ingen garanti kan gis for at méalsatt avkastning oppnas. Scenariene som presenteres, er et estimat

av fremtidig avkastning basert pa tidligere erfaringer med hvordan verdien av investeringen varierer, og/eller gjeldende markedsforhold, og er ikke en eksakt indikator.

TVPI = Total Value to Paid-In (samlet avkastning delt pa innbetalt kapital) Konfidensielt
DPI = Distributed to Paid-In (utbetalt kapital delt pa innbetalt kapital)

14



Tilgang pa investeringsmuligheter TORTs e
Deal types ~2.7%

Seleksjons

- LP-led Continuation Vehicles - Co-lnvest - Late primary
L
-rate’

J

I

GP-led

1.407 1.463

1.2671.329
1.1331.209
1.094
1.038 -
973 I

897
o1q 861
B LP-leds I GP-leds 2o 750 I I I

653
620
579
459509547l I I I I
410
369 . .
319 346 = .

266
194 233 - = - -
100 136 pm ™=
—

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May

\ J \ J\ J
Y 1 !

2023 2024 2025

1 Basert pa dealer giennomfgrt siden oppstart (hvor to investeringer gjort samlet teller som én deal) Konfidensielt 15



TURWUSTONE

LP-led: Dealer vi tror har hgyest visibilitet og likviditet

Turnstone:
44% IRR1
2,0x TVPI'

Akkumulert kontantstrem for

- Primary-investor - Turnstone

+2.0x * Investere sentifondets levetid

* Hay visibilitet: Verdsatt til 1,5x ved inngang -

*  Tidlig likviditet Primary:

*  Exit-klare selskaper B 10% IRR
+1.5x * «Turnstone deal»: 5 ars periode’ == 1,8x TVPI

*  2,0xilgpetavér4-5 ==
+1.0x — ——

I Tidlig likviditet: 1,0x
/ pa under 2 ar’
7 7
1.0x /
Turnstone
Entry Konfidensielt
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

1) Ingen garanti kan gis for at méalsatt avkastning oppnas. Scenariene som presenteres, er et estimat av fremtidig avkastning basert pa historiske data om hvordan verdien av investeringen varierer, og/eller gjeldende markedsforhold, og er ikke en ngyaktig

indikator. Hva du faktisk vil oppna vil variere avhengig av hvordan markedet utvikler seg. Se risikofaktorene. Brutto i Mottakerfondet (fer kostnader og carried interest i Mottakerfondet og far kostnader i Fondet). 16



GP-led: Fortsette en suksess gjennom videre Buy & Build "}/>.7™"

PRIVATE EQUITY

B Base case EBITDA!

Akkumulerte
oppkjop 2

Mal for GP-leds:

Visibilitet pa Turnstone sitt investeringstidspunkt: . o
P g P 3,0x innen 5 ar’

¢ Vivet at forvalteren har hatt suksess med selskapet

* Forvalteren har hatt en leeringskurve

* Forvalteren har bygget et nettverk i sektoren selskapet opererer i

* Forvalteren har gjort ~10 oppkjap, men veert i prosess med 30-40 og
er velposisjonert til 4 fortsette

¢ Sterke incentiver

2021 2022 2023 2024E 2025E 2026E 2027E

" |

Turnstone Inngang CV perioden = visibilitet

|
Tidligere fondsperiode

Konfidensielt

1) Ingen garanti kan gis for at malsatt avkastning oppnas. Scenariene som presenteres, er et estimat av fremtidig avkastning basert pa historiske data om hvordan verdien av investeringen varierer, og/eller gjeldende markedsforhold, og er ikke en ngyaktig
indikator. Hva du faktisk vil oppna vil variere avhengig av hvordan markedet utvikler seg. Se risikofaktorene. Brutto i Mottakerfondet (fer kostnader og carried interest i Mottakerfondet og for kostnader i Fondet).
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TURWUSTONE

Turnstone - tilbyr l@gsninger til LPs og GPs

“LP-leds”

(LP: Limited Partner, eller investor)

Turnstone kjgper eksisterende Turnstone investerer i selskaper
andeler fra andre LPs sammen med GPs
Hvordan:

Relasjon & informasjon fra GP GP insentiver & samsvar

i Hvordan: E Buy & BUild

_____________________________________

o) (o) Vivurderer LP-leds & GP-leds
~55 /0 &= ~45 /0 hvor ‘Buy & Build’ er en
av Turnstone’s eksponering av Turnstone’s eksponering sentral del av strategien
v’ Tidligere likviditet v' Hoyere TVPI

En kombinert strategi som gjor det mulig for oss a gi rask og lepende
likviditet til investorene

Konfidensielt



- Realiserte exits'

2 : c Al 1 : TURMUSTONE
Malsatt likviditetsprofil i Mottakerfondet B kommende exits'
= Akkumulert netto kontantstrem Hay TVPI fra

Akkumulert innbetalt kapital GP'Aleds
Tidlig likviditet fra ( |
LP-leds

\

Mal innen 5 ar etter
investeringsperioden’

>17%
Netto IRR til
investor

~1.0x

Forste 3-4 ar etter
investeringsperioden’

" Netto i Fondet (etter kostnader og carried interest i
Mottakerfondet og etter kostnader i Fondet). Ingen garanti kan
gis for at malsatt avkastning oppnéas. Scenariene som
presenteres, er et estimat av fremtidig avkastning basert pa
tidligere erfaringer med hvordan verdien av investeringen
varierer, og/eller gjeldende markedsforhold, og er ikke en
eksakt indikator.

e -82% -86% g :
/ o 90% -90% TVPI = Total Value to Paid-In (samlet avkastning delt p&

innbetalt kapital)
DPI = Distributed to Paid-In (utbetalt kapital delt pa innbetalt
kapital)

2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E
Konfidensielt
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Teamet har levert solid avkastning med denne modellen TURMSTONE

PRIVATE EQUITY

Senior-teamet av Turnstone har hatt ledende posisjoner i Argentum Asset Management i perioden 2009-2022. | denne perioden har Argentum
levert en solid og gkende avkastning med sin secondary-strategi.

IRR p.a.

500 B Argentum secondary Dow Jones Euro Stoxx 50 — Top Quartile hurdle PE
0

52% Mer erfaring og hgyere
50% avkastning

41%

39%

40% Ingen erfaring med
secondaries

30% ( )\ 27%

21% 20%

0,

20% = 19%
10% 7%

[0/0 [% )

0%
Secondary | Secondary Il Secondary lll Secondaries Arg 2017 1S Arg 2018 AS Arg 2019 1S Arg 2020 IS Arg 2017-2021
(2009) (2009) (2012) (2017-2021)

1) https://argentum.no/nb/2022/09/08/argentums-investeringsstrategier- ndary/ (rapportering per 1Q 2022). Benchmark data hentet fra Pevara. Data per Q1 2022 og inkluderer bare fond med primary fokus pa Vest-Europa og Buyout. For “Indep.

Secondaries” er median netto IRR for fond fra 2012 til og med 2017 benyttet. For “Argentum 2017-2021” er median netto IRR for fund fra 2017 til og med 2021 benyttet.
2) https://sdw.ech.europa.eu/quickview.do?SERIES_KEY=143.FM.M.U2.EUR.DS.EI.DJES50I.HSTA
Tidligere resultater kan ikke forutsi fremtidig avkastning. Det kan ikke gis noen garanti for at Mottakerfondet vil oppna slik illustrert avkastning.
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https://argentum.no/nb/2022/09/08/argentums-investeringsstrategier-secondary/
https://argentum.no/nb/2022/09/08/argentums-investeringsstrategier-secondary/
https://argentum.no/nb/2022/09/08/argentums-investeringsstrategier-secondary/
https://argentum.no/nb/2022/09/08/argentums-investeringsstrategier-secondary/
https://argentum.no/nb/2022/09/08/argentums-investeringsstrategier-secondary/
https://sdw.ecb.europa.eu/quickview.do?SERIES_KEY=143.FM.M.U2.EUR.DS.EI.DJES50I.HSTA

Nokkeltall for Fond I-lll per Q3 2025 TURMSTONE

PRIVATE EQUITY

Turnstone Fund | 1700 MNOK 79% Dec 2023 1,4x 25% 26 2,03x 0,5x
Turnstone Fund II 170 MEUR 78% Sept 2024 1,3x 37% 14 1,98x 0,4x
Turnstone Fund Il 350 MEUR 60% May 2025 1,2x 41% 4 ~2,00x 0,1x

T Ingen garanti kan gis for at malsatt avkastning oppnas. Scenariene som presenteres, er et estimat av fremtidig avkastning basert pé tidligere erfaringer med hvordan verdien av investeringen varierer, og/eller gjeldende
markedsforhold, og er ikke en eksakt indikator. Hva du vil fa, vil variere avhengig av hvordan markedet utvikler seg. Netto i Mottakerfondet (etter kostnader og carried interest i Mottakerfondet og far kostnader i Fondet).

TVPI = Total Value to Paid-In (samlet avkastning delt pa innbetalt kapital)
DPI = Distributed to Paid-In (utbetalt kapital delt pa innbetalt kapital)

Strictly private & confidential
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Forvaltningsteamet T

Joachim Hgegh-Krohn Kenneth Syltgy Ola Uhre Henrik Sten Halleland Vibeke Bratsberg Hakon Kjolas Paslawski
(58) (34) (67) (32) (55) (28)
Partner & CEO
Head of Investment )
Advisory Committee (IAC) & CFO Compliance Officer Risk Manager & Fund Executive Assistant Fund Controller
ClO Controller

i
.
!
!

Oppstart 1.
desember 2025
ars relevant . . ars relevant . . . . o .
. ars relevant erfaring . ars relevant erfaring ars relevant erfaring ars relevant erfaring
erfaring erfaring
Argentum Optimum Alternative Opt'ﬁjggfg?jtlve Wahl Eiendom Carucel Eiendom Deloitte
Vital/ DNB Asset Mgmt. Investments PwC Soylen Eiendom/Leo Burnett

Solsten / Orkla
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Investor Relations TURMSTONE

Joachim Hgegh-Krohn Christoffer Norén Kenneth Syltgy Sondre Ludvigsen Sofie Aslaksrud
(58) (38) (34) (28) (29)
Partner & CEO
Head of Investment Advisory Head of . .
Committee (IAC) & CIO Investor Relations CFO Investor Relations Investor Relations

29 12 10 4 S

ars relevant erfaring ars relevant erfaring ars relevant erfaring ars relevant erfaring ars relevant erfaring
Soderberg & Partners Wealth
Argentum Clarksons Optimum Alternative Formue Management
Vital/ DNB Asset Mgmt. Advokatfirmaet Selmer Investments Sparebanken Vest Danske Bank
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Investeringsteamet

TURNSTONE

PRIVATE EQUITY

Joachim Hoegh-Krohn Daniel Rygg Henning Fredriksen
(58) (45) (57)
Partner & CEO Partner Partner
Head of IAC & CIO Head of Advisory Team Member of Advisory
& Member of IAC Team & IAC

Stefan V. Vikgyr

Oda E. Knudsen Henrik Finsrud Per Ole Lande

(34) (32) (30) (25)
Investment Director Investment Director Investment Manager Investment Analyst
Member of Advisory Member of Advisory Member of Advisory Member of Advisory

Team & IAC Team & IAC Team & IAC Team & IAC

ars relevant ars relevant

ars relevant

erfaring erfaring erfaring
Argentum Argentum
Vital / DNB Asset Argentum Vital / DNB Asset
Goldman Sachs
Mgmt. Mgmt.

ars relevant ars relevant ars relevant Turnstone siden 20.

erfaring erfaring erfaring Januar 2025
Argentum Argentum Argentum MSc, NHH
DNB Markets

Turnstone Alternative Investments har etablert en investeringskomité, Investment Advisory Committee (IAC), for & gi anbefalinger om potensielle nye investeringer. Turnstone Alternative Investments CEO er komiteens leder. De andre medlemmene er ansatt

i Turnstone Alternative Investments og Turnstone Private Equity AS (investeringsraddgivningsteam).
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Investering i Fondet TR e

Tilgjengelig kapital etter avsetning
for kostnader

( Investeringsteam

v Turnstone Private Equity har 99 ars
samlet erfaring

) Turnstone PEF IV ) Turnstone Private

Feeder AS

Equity Fund IV AS

v Egnede ikke- v Profesjonelle
profesjonelle investorer investorer v Investerer 1,25% av Fondet
v" Minstetegning EUR v" Minstetegning EUR v =340 dealer siden 2009
100.000 2.000.000
v Malsatt avkastning i
v" Forvaltes av Turnstone v" Forvaltes av Turnstone Mottakerfondet pa >20% arlig
Alternative Investments Alternative Investments avkastning (IRR) og 2x
avkastningsmultippel (TVPI)
V" Lukket fond uten v" Lukket fond uten
innlgsningsrett innlgsningsrett v/ 20-25 investeringer i private equity

gjennom secondary-markedet

Ingen garanti kan gis for at malsatt avkastning oppnas. Scenariene som presenteres, er et estimat av fremtidig avkastning basert pa tidligere erfaringer med hvordan verdien av
investeringen varierer, og/eller gjeldende markedsforhold, og er ikke en eksakt indikator. Hva du vil fa, vil variere avhengig av hvordan markedet utvikler seg. Netto i Konfidensielt
Mottakerfondet (far kostnader i Fondet).



Gjennomfgring av tegning i Fondet

TURNSTONE

PRIVATE EQUITY

Total malsatt tegningsproveny
Minste tegningsbelgp

Tegningsperiode tredje lukking
Levetid

Tilrettelegger
Tilretteleggingshonorar
Tilsynsmyndighet
Forvalter
Depotmottaker

Revisor

Klageordning

EUR 50 millioner

EUR 100.000 (eller slikt lavere belagp som Forvalter aksepterer
forutsatt at det ikke utlgser prospektplikt)

Fra 2. januar 2026 til 27. mars 2026

Fondet falger Mottakerfondets levetid som er maksimalt 12 ar (+3
ar). Malsettingen er a realisere det vesentlige av Mottakerfondets
portefglje i lgpet av en kortere tid (c. 6-8 ar)

Pensum Asset Management AS

Tilrettelegger mottar et engangshonorar pa 2% av kommittert
kapital, betalt av Forvalter

Finanstilsynet

Turnstone Alternative Investments AS
Permian AIF Depositary AS

EY

Forvalter er tilsluttet Norsk Kapitalforvalterforenings klageordning

Konfidensielt

Tegningsperioden kan
forlenges etter Forvalters
beslutning

Forvalter legger til grunn
at du har lest og forstatt
Investorpresentasjonen
og fondsavtaleverket

26



Hovedvilkar for Mottakerfondet og Fondet' TORTs e

Teamets kommittering 1,25% av total innskuddsforpliktelse Kun i Mottakerfondet

12,5% (opptrapping til 15% hvis investorer

mottar >15% arlig avkastning) Kun i Mottakerfondet

Carried interest

Preferred return 8,0% Kun i Mottakerfondet
Forvaltningshonorar 1,25% arlig 1% arlig
Valuta EUR EUR

1 Dette er en overordnet oppsummering av de meste sentrale hovedvilkarene i Mottakerfondet og Fondet. Se «Kostnader og avkastning i Fondet» for neermere forklaring og beskrivelse av
kostnads- og avkastningsberegninger for Fondet og Mottakerfondet.

Konfidensielt
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Turnstone’s model enables significant distributions early on TUFSTONE

Fund Underlying investment Industry Turnstone Entry Exit announced
TPEF I Sagard NewGen Business services & technology Apr-2023 Apr-2023
TPEF I Sagard NewGen Business services & technology Apr-2023 Jun-2023
TPEF I Sagard NewGen Business services & technology Apr-2023 Nov-2024
TPEF I Equip | Consumer services Jun-2023 Aug-2024
TPEF I Equip | Business services & technology Jun-2023 Aug-2024
TPEF I CBPE IX Business services & technology Jul-2023 Feb-2024
TPEF I CBPE IX Business services & technology Jul-2023 Feb-2024
TPEF I Limerston | Food Sep-2023 Jul-2024
TPEF | Corpfin IV Manufacturing Dec-2023 May-2024
TPEF I Corpfin IV Manufacturing Dec-2023 Jun-2024
TPEF I CBPE IX Business services & technology Jul-2023 Feb-2025
TPEF | Queka l Food Dec-2023 Mar-2025
TPEF I Corpfin IV Food Dec-2023 Jan-2025
TPEF I Equip | Business services & technology Jun-2023 Jun-2025
TPEF I Corpfin IV Consumer services Dec-2023 Jul-2025
TPEF I Horizon 2018 Business services & technology May-2024 Jul-2025
TPEF | Horizon 2018 Business services & technology May-2024 Jul-2025
TPEF | Ufenau VI Business services & technology Jan-2024, May-2024 Aug-2025

Total exits to TPEF | and TPEF Il have generated >2.0x invested capital

30



Turnstone’s model enables significant distributions early on

Fund Underlying investment Industry Turnstone Entry Exit announced
TPEF I Avedon llI Business services & technology May-2024 Oct-2024
TPEF I Avedon llI Business services & technology May-2024 Jan-2025
TPEF I Sovereign IV Business services & technology Dec-2024 Mar-2025
TPEF Il FAPI I Business services & technology Jan-2025 Apr-2025
TPEF I DPE 1l Manufacturing Jun-2024 May-2025
TPEF I Rhein | Business services & technology Sep-2024 Jun-2025
TPEF Il Sovereign IV Business services & technology Dec-2024 Jun-2025
TPEF I Sovereign IV Business services & technology Dec-2024 Jul-2025
TPEF Il Horizon 2018 Business services & technology May-2024 Jul-2025
TPEF I Horizon 2018 Business services & technology May-2024 Jul-2025
TPEF I FAPI 111 Business services & technology Jan-2025 Jul-2025
TPEF I PCP I Business services & technology Mar-2024 Jul-2025
TPEF 1l Avedon Il Business services & technology May-2024 Aug-2025
TPEF Il Avedon llI Business services & technology May-2025 Aug-2025
TPEF 1lI Alcuin IV Business services & technology May-2025 Aug-2025

Total exits to TPEF | and TPEF Il have generated >2.0x invested capital

TURWUSTONE

PRIVATE EQUITY



Fund | & Il exits have been 29% higher than latest FMV TURMSTONE

Average evolution of Turnstone’s TVPI across exited companies (weighted)

TVPI (x)
29 _ ...and 48% higher
than FMV one @
2,0 - year prior
1,8 -
1,6 1,51 @
i

1,4

Sources of “hidden value”:
1,2 *  Multiples applied by GP to set FMVs at a discount to M&A comps

* Competitive tension in the exit process
1,0 * Add-on pipeline priced in by next sponsor

* Synergies priced in by (PE backed) trade buyer
0,8 1 * Strong organic growth outlook
0,6

Entry -4Q -2Q -1Q Exit

Past performance does not predict future returns. No assurance can be given that such illustrated returns will be achieved by the Fund. Numbers are gross (to the fund before fund expenses and carried interest).

Strictly private & confidential



Fully invested

Fund | - visible and liquid

I Realised exits
. . TURUSTONE
- Upcomlng eXIts1 PRIVATE EQUITY

= Accumulated Net Cash Flows e

Accumulated Paid-In Capital

UFENAU 4\ QUEKA

S— I [f
ANsor Equip

\‘ ®
H 0 p I Z g”’}! A ¥ Financial Pcmnevs LIMERSTON CAPITAL

New Gen

Il ©
/\ QUEKA EqLIIp LIMERSTON CAPITAL

ity
" Y

UFENAU HORIZON

CAPITAL

B o

-79% — -82%

AGM-25 Q1/2026E" Q1

Distributions in % of Paid-In capital.
Drawdowns in % of committed capital.

MAYFAIR _ PR
CORPFIN cbpe .- Mavealr MR- cbpe
ital New Gen

~3.000 MNOK'
Mayfair >200 MNOK

Sagard >200 MNOK

CBPE IX
>500 MNOK

Limerston |
>400 MNOK

-86% -89% -92% Queka |
A >300 MNOK
/2027E1 Q1/2028E’ Q1/2029E"
33
Strictly private & confidential 1) No assurance can be given that any of these estimated returns will be achieved. Numbers are gross.



Fund I: Accumulated cash flows for investments by category

TURWUSTONE

PRIVATE EQUITY

- LP-led - Co-inv - Cv - Late primary - Stapled primary — DPI
% of fund size

120%
LP-leds provide early liquidity, while GP-leds provide higher TVPI over time.

100% | Select DPI drivers of the portfolio displayed.
80%

60%
‘\ \naCap @

HEALTHCARE

LIMERSTON CAPITAL
L

0% —mm I
-20% I
-40%

gAG%BD

HOQ| ON UFENAU
-60% z

|III| AAAAAAA
CORPFIN—__ \ \\ Eaup bpom
-80% / LIMERSTON(‘APITAI. CORPFIN
Q4-23 cbpe W Qa-24 “emr Q4-25 Q4-26

~r Equip SAGARD  /\ QUEKA

New Gen

2\ QUEKAA

LIMERSTON CAPITAL
40% pn‘ol \
20% U F E N A U

MAYFAIR

EQUITY PARTNERS

cbpe |

DPIV

[ & UFENAU

SAGARD

New Gen

Q4-27

Q4-28 Term

2,5x

2,0x

1,5x

1,0x

0,5x

0,0x
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Strictly private & confidential 1) No assurance can be given that any of these estimated returns will be achieved. Numbers are gross.



Fully invested

Fund Il - visible and becoming liquid

I Realised exits

B Upcoming exits’

TURWUSTONE

PRIVATE EQUITY

= Accumulated Net Cash Flows

Accumulated Paid-In Capital

CAPITAL PARTNERS

' SOVEREIGN

! CAPITAL PARTNERS

HORIZON

CAPITAL

J DEUTSCHE PRIVATE EQUITY

AVEDON QrHENINvEST

Preservation Capital Partners

Accent
Equity

Five Arrows

& Rothschild & Co

i -

4%
31%

-78%

Preservation Capital Partners

HORIZON

CAPITAL

/' SOVEREIGN

! CAPITAL PARTNERS

Five Arrows

¥ Rothsehild & Co

-82%

AGM-25

Distributions in % of Paid-In capital.

Drawdowns in % of committed capital.

Q1/2026E"

DEUTSCHE PRIVATE EQUITY

sparniing

CAPITAL

nnnnnnnnnnnnnnn

Accent
Equity

-85%

Q1/2027E"

-88%

Q1/2028E"

Strictly private & confidential

-90%

Q1/2029E"

Q1/2030E"

>300 MEUR!

Academia CV 20 MEUR

Avedon llI
40 MEUR

DPE 1l
>70 MEUR

FAPI 111 25 MEUR

1) No assurance can be given that any of these estimated returns will be achieved. Numbers are gross.

ey
.
.
ey
.
..
0y
.
.
.
..
0y
.
..
.
..
.
.
ey
.
..
.
ey
.
.
ey
.
ey
.
.
cy
.
.
.
.
cy
o

35



Fund ll: Accumulated cash flows for investments by category

TURWUSTONE

PRIVATE EQUITY

- LP-led - Co-inv - Cv - Late primary - Stapled primary — DPI

% of fund size

DPI"
140% . . . . . . . . i 3’0X
LP-leds provide early liquidity, while GP-leds provide higher TVPI over time. e
120% | Select DPI drivers of the portfolio displayed. Y/ SAGARD
DEUTSCHE PRIVATE EQUITY | 2 5X
0, ’
100% Odewald KMU ‘
80% M. Miura
s Partners Ell](le“! > Ox
60% GREENPEAKPARTNERSAY‘E’PQ“N |CELAKE ’
40% Preservation Capital Partners MM
g HORIZOMN ) - 1,5x
N Q) soveREIGN
20% soversicn e hanine ‘ﬂ . n“ I
0% |m= \ ' T ok
-20% B \ Five Arrows Equity
-40% \ / Qrueininvest | CELAKE
° ICELAKE - 0,5x
\ \
-60%
’ mm":?vm} — N ‘g\* Five Arrows AY EDON J
-80% \ / EEEEEEEEEEEEEEEEEEE Preservation Capital Partners e L 0,0x
Q4-24 AVEDON Q4-25 Q4-26 Q4-27 Q4-28 Q4-29 Term
QU RHEININVEST 36

Strictly private & confidential

1) No assurance can be given that any of these estimated returns will be achieved. Numbers are gross.



Currently investing

I Realised exits
Fund Il - estimated liquidity profile Bl Upcoming exits! | ol ONE

= Accumulated Net Cash Flows

Accumulated Paid-In Capital

J DEUTSCHE PRIVATE EQUITY

r >
[‘ EEIE—II:I'I,EARL Norvestor RIVERDAM

TICIPATIES

\/

Hooverdam 35 MEUR

N

Ortheum co-inv 35 MEUR

Avedon lll >30 MEUR

Avedon IV >30 MEUR

-45%
0% EMK II

Bencis V-VI 35 MEUR

AGM-25 Q1/2026E" Q1/2027E" Q1/2028E" Q1/2029E" Q1/2030E Q1/2031E"

Distributions in % of Paid-In capital. 37
Drawdowns in % of committed capital. Strictly private & confidential 1) No assurance can be given that any of these estimated returns will be achieved. Numbers are gross.



Fund lll: Accumulated cash flows for investments by category TURMSTONE

PRIVATE EQUITY

- LP-led - Co-inv - Cv - Late primary - Stapled primary — DPI
% of fund size

DPI"
120%
LP-leds provide early liquidity, while GP-leds provide higher TVPI over time. L 2 5x
100% | Select key DPI drivers of the portfolio displayed. Al DevCo
cum
80%
GycrAP[TAL BenCIS I~ 2,0X
60% \
EMK Capital
40% Y .VAna Pa
DEUTSCHE PRIVATE EQUITY EMK Capital Q B 1,5X
20% - , . KESTER . -
0% E X B0 R AICUI]’]‘ {‘ CAPITAL Alcum ﬁ'X'iRRAN
0% = ft - 1,0x
| S ‘Norvestor AVEDON
20% Bencis R
. INVESTCORP J
| \ Dutch LP-led
'40% ' KESTER DEUTSCHE PRIVATE EQUITY Odewald KMU — 0’5)(
VEDON AN CAPITAL
-60% Dutch LP-ted & l / \ <N0RD§EP cis Yy
GROWT
_80% EMK Capltal OdewaldKMU DEUTSCHE PRIVATE EQUITY - 0,0X
/ Q4-25 J A\{Agpgg{ Q4-26 Q4-27 Q4-28 Q4-29 Term
Bencis 38

DEUTSCHE PRIVATE EQUITY . . . .
Strictly private & confidential 1) No assurance can be given that any of these estimated returns will be achieved. Numbers are gross.






Turnstone opererer i et fragmentert og lite effektivt marked...  "fVSTORE

PRIVATE EQUITY

B Globalt secondary volume

- Turnstone sitt segment

Vi...

v’ Sgker aktivt innenfor
vart segment

v' Unngar brede
100% 90% auksjonsprosesser
av Topp 20-25

kapitalen kjgpere v Veldig detaljerte og
spesifikke

-Turnstone sitt investeringsunivers

Markedet er dominert av
store spillere

Konfidensielt
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...hvor nettverk og erfaring er avgjgrende... TURVSTONE

PRIVATE EQUITY

T~
\

~

Viktigheten av nettverk,
informasjonstilgang og erfaring

Mid Cap
secondary PE

A

o0

o

!?;o h

2

i

5 8

= £ Large Cap
0 q

2 O secondary PE
)

=

a0}

Public Equity

1 B S

Strengt konfidensiell 41
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...0g attraktiv avkastning er mulig a oppna

Net IRR dispersion, by asset class (vintage years 2000-19, as of Q2 2023)

B 5%-25%
B 2nd quartile
‘ Median

40%

20

TURWUSTONE

PRIVATE EQUITY

" 3rd quartile

Secondaries

Private equity

Venture capital

Real estate

75%-95%

Natural resources

Notes: Private equity includes buyout and growth equity; natural resources includes private equity energy, upstream energy and royalties, and timber

Source: Cambridge Associates

Konfidensielt
Global Private Equity Report 2024, Bain & Company



Hvordan allokerer de profesjonelle investorene kapitalen?

Average Asset Allocation of Global Respondents in 2021

% of Portfolio % of Portfolio

28% Public Market Equities
3% Public Markst Eguities

Cash & Cash Eguivalents

Cash & Fixed Income

Treazuries

Fixed Income
Invesiment Grade

High Yield

Buyout

Private Equity
Private Equity

Alternatives

45% Venture Capital

Real Estate
Private Real Estate & Infrastructure

Hedge Funds

Hedge Funds
Across those who selected

“Other” global respondents
Private Credit noted aness induding

art, cryptocurrency, listed
resl estate, annuities, and
Other —— | operating businesses.

Private Credit

Commeodities —
Commodities

5% Othar

Average Asset Allocation of Global Respondents in 2023

Alternatives
44%

TURNSTONE

PRIVATE EQUITY

About the Survey Respondents

This report examines family offices across the globe that are institutional in nature —
their asset bases are in line with other institutional investors, and their investment
management functions are professionally staffed.

166

respondents globally

57% Americas, 21% Europe, the
Middle East, and Africa (EMEA),
22% Asia-Pacific (APAC)

Family Office Net Worth Structure for Investment Management
72% of family offices reported a net worth of at least $1 billion. Services
% of Respondents.

Lezz than $500M - 7 49%

in-house

$500M to less than $18

44%

$18 to less than $58

hybrid
$5B to less than $10B
0,
7%
CriEmmED outsourced
Total percentages may not add up to 100% due to rounding,
4 | One Geldman Sachs Family Office Initiative
Kilde: Goldman Sachs, Family Office Konfidensielt

Investment Insights: Eyes on the Horizon
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Og hva gjor alternative investeringer med portefgljen?

Alternatives and portfolio risk/return
Annualized volatility and return, 1Q98 — 4Q24
10%

60% Equities
20% Bonds 80% Equities

o 20% Alts 0
50% Equities ° ‘ 20% Bonds
30% Bonds
20‘% Alts \
30% Equities

89
° | 50% Bonds

Annualized returns

20% Alts
60% Equities
—o¢ 40% Bonds
Q
‘ 40% Equities
60% Bonds Portfolio allocation Volatility Annualized returns

40 Equities/60 Bonds 6.8% 6.3%

6% 60 Equities/40 Bonds 9.9% 7.3%
80 Equities/20 Bonds 13.3% 8.2%
30 Equities/50 Bonds/20 Alts  6.0% 7.1%
50 Equities/30 Bonds/20 Alts  9.1% 8.1%
60 Equities/20 Bonds/20 Alts  10.8% 8.5%

5% T T T T T T T T \

5% 6% 7% 8% 9% 10% 11% 12% 13% 14%

Annualized volatility

Source: Bloomberg, Burgiss, FactSet, NCREIF, PivotalPath, Standard & Poor’s, J.P. Morgan Asset Management.

The alternatives allocation includes hedge funds, real estate, and private equity, with each receiving an equal weight. Portfolios are rebalanced at

the start of the year. Equities are represented by the S&P 500 Total Return Index. Bonds are represented by the Bloomberg U.S. Aggregate Total

Return Index. Volatility is calculated as the annualized standard deviation of guarterly returns. Past performance is not a reliable indicator of J PM

current and future results. oA, Organ

Data are based on availability as of May 31, 2025.
ASSET MANAGEMENT

TURWUSTONE

PRIVATE EQUITY

Konfidensielt
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Korrelasjonsmatrise TURMSTONE

PRIVATE EQUITY

g . 0 d d D00
P Book P al Indexe de
ﬁ\llhpnlvate PE e Real estate Real assets R FoF Secgnd— &P 500 all caps Real estate erg e
capital debt aries hond easurie
1.00 097 0.64 0.58 0.56 0.74 0.62 0.20 0.78 0.79 0.64 0.6 0.68 0.40 All private capital
1.00 0.54 0.52 0.5 0.65 0.57 0.18 0.78 0.80 0.63 057 0.67 -037 PE
1.00 018 032 0.44 0.60 0.07 0.48 0.46 031 0.28 0.41 -0.33 VC
1.00 031 0.43 0.25 017 0.31 032 0.34 0.24 0.71 -0.] Real estate
1.00 0.38 041 0.12 040 042 037 053 0.38 -0.26 Real assets
100 0.43 0.3 063 0.70 0.65 0.65 0.72 -0.43 Private debt
1.00 0.41 0.44 0.46 035 030 0.39 -0.20 FoF
1.00 0.13 0.18 0.18 0.23 0.0/ 014 Secondaries
1.00 096 0.77 0.66 0.76 0.40 &P 500
1.00 0.84 0.73 0.82 all cap
1.00 0.58 0.79 -0.16 Real e
1.00 0.61 0.54 erg
100 -0.26 gh-vield bond

1.00 o3 A






Struktur og organisering

v Forvalter: Turnstone Alternative Investments AS (TAl)

v" Feeder: Turnstone PEF IV Feeder AS, et fond etablert for
norske ikke-profesjonelle investorer. Feeder invester all
tilgjengelig kapital i Mottakerfondet

v" Mottakerfond: Turnstone Private Equity Fund IV AS, et
fond etablert for profesjonelle investorer. Fondet
investerer i Portefgljefond

v Portefgljefond: ulike typer private equity-fond og -
strukturer etablert av eksterne forvaltere, typisk
tradisjonelle private equity-fond, fortsettelsesfond og ko-
investeringsfond

Forvalter (TAl)  jms

Mottakerfond

Portefeljefond

.

TURWUSTONE

PRIVATE EQUITY

Norske ikke-profesjonelle
investorer

Profesjonelle
investorer

Konfidensielt
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TURWUSTONE

Beskrivelse av kostnader og carried interest

Driftskostnader

Dekker etableringskostnader og lgpende driftskostnader, inkludert til administrator, depotmottaker, revisor, radgivere, transaksjonskostnader,
kostnader som investor i Mottakerfondet mv.

Forvaltningshonorar

Dekker forvaltningshonorar til Forvalter. 1% av total innskuddsforpliktelser.

Carried interest

Ingen gevinstdeling.

Driftskostnader

Dekker etableringskostnader og lgpende driftskostnader, inkludert til administrator, depotmottaker, revisor, radgivere, transaksjonskostnader,
kostnader som investor i Portefgljefondene mv.

Forvaltningshonorar

Dekker forvaltningshonorar til Forvalter. 1,25% av totale innskuddsforpliktelser frem til 5 &r etter utlgpet av investeringsperioden. Deretter
reduseres beregningsgrunnlaget med 10% arlig.

Carried interest

12,5% i gevinstdeling utover innbetalt kapital gitt at fondet oppnar arlig avkastning pa 8%. Dersom fondet oppnar arlig avkastning pa 15% arlig,
gker gevinstdelingen til 15%.

Driftskostnader

Dekker etableringskostnader og lgpende driftskostnader, inkludert til administrator, depotmottaker, revisor, radgivere, transaksjonskostnader
mv.

Forvaltningshonorar

Avhenger at type fond og struktur. For tradisjonelle private equity-fond er forvaltningshonoraret typisk 1,5-2% av totale innskuddsforpliktelser i
investeringsperioden og deretter 1,5-2% av investerte kapital. Fortsettelsesfond og ko-investeringsfond har normalt lavere honorarer.

Carried interest

Avhenger at type fond og struktur. For tradisjonelle private equity-fond er gevinstdeling normalt 20% utover innbetalt kapital gitt at fondet

oppnar arlig avkastning pa 8%. Fortsettelsesfond og ko-investeringsfond har normalt lavere gevinstdeling.
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Beskrivelse av avkastning

Internrente (IRR)

IRR er arlig avkastning pa investert belgp. Som investor i private
equity-fond patar investorene seg en innskuddsforpliktelse som
blir innbetalt gjennom fondets levetid. Det vil veere tilfellet for
Feeder, Mottakerfondet og Portefoljefondene. IRR for
investorene i et fond beregnes av belgpet som er innbetalt til
fondet til enhver tid og ikke av innskuddsforpliktelsen.

Som fglge av at Mottakerfondet investerer i Portefgljefond i
annenhandsmarkedet, er kapitalen investert i en kortere periode
enn om Mottakerfondet hadde veert investert i Portefgljefondene
fra deres etablering. At kapitalen er investert kort med raskere
tilbakebetaling til investorene, er et sentralt element i
Mottakerfondets investeringsstrategi. Dette medfgrer at IRR
beregnet av belgpet som er innbetalt til fondet til enhver tid er
betydelig hoyere enn om IRR hadde veert beregnet av
innskuddsforpliktelsen. Motsatsen er at investorene far
investeringen raskt  tilbake. Prisen for andelene i
Portefgljefondene i annenhandsmarkedet vil ogsad hensynta
palgpte kostnader og carried interest.

TURWUSTONE

PRIVATE EQUITY

Multippel - Total verdi/innbetalt (TVPI)

Multippelen Total verdi/innbetalt (TVPI) viser avkastning uten a
hensynta tidselementet ved innbetaling og tilbakebetaling av kapital
i fondet. Hvis man ved fondets avslutning har innbetalt 100 og fatt
tilbake 200, er multippelen 2x (200/100).

Vurdering av avkastning

Som investor i et private equity-fond ma man vurdere bade IRR og
multippelen i kombinasjon.

Ved tidlig tilbakebetaling av investeringen, kan investorer fa
alternativ avkastning pa disse midlene ved ny plassering. Siden man
ikke pa forhand kjenner innkallingstakten til fondene, kan det veere
mer krevende a fa god alternativ avkastning pa midlene fgr de kalles
inn.
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Avkastning - stress, ufordelaktig, moderat, fordelaktig

Levetid (ar)
EUR
Ar

12

Stress

Ufordelaktig

Moderat

Fordelaktig

Innskuddsforpliktelse 10,000 10,000 10,000 10,000
Innkallinger 10,000 10,000 10,000 10,000
Utdelinger 2,973 8,441 14,382 17,942
Netto kontantstrgm -7,027 -1,559 4,382 7,942
Internrente (IRR) * * 16.6% 26.5%
Total verdi/innbetalt 0.30 0.84 1.44 1.79

Innskuddsforpliktelse 9,500 9,500 9,500 9,500
Innkallinger 9,500 9,500 9,500 9,500
Utdelinger 2,850 9,501 15,442 19,002
Netto kontantstrem -6,650 1 5,942 9,502
Internrente (IRR) J 0.0% 21.1% 30.6%
Total verdi/innbetalt 0.30 1.00 1.63 2.00

Innskuddsforpliktelse 8,209 8,209 8,209 8,209
Innkallinger 8,209 8,209 8,209 8,209
Utdelinger 2,850 9,501 16,417 20,541
Netto kontantstram -5,358 1,292 8,209 12,333
Internrente (IRR) -29.0% 4.9% 27.0% 36.9%
Total verdi/innbetalt 0.35 1.16 2.00 2.50

* IRR ikke meningsfylt ved negativ avkastning

Ingen garanti kan gis for at malsatt avkastning oppnas. Scenariene som presenteres, er et estimat av fremtidig avkastning basert pa tidligere erfaringer med hvordan verdien av
investeringen varierer, og/eller gieldende markedsforhold, og er ikke en eksakt indikator. Hva du vil fa, vil variere avhengig av hvordan markedet utvikler seg.

TURWUSTONE

PRIVATE EQUITY

| Fondets ngkkelinformasjonsdokument (PRIIPS KID)
etter PRIIPs-loven, skal forvalter angi fire
avkastningsscenarier: stress, ufordelaktig, moderat
og fordelaktig.

Avkastningstallene som er benyttet i denne
presentasjonen tilsvarer tallene i det moderate
scenariet.

Tallene i tabellen viser netto kontantstrgm til
investorene i det aktuelle fondet etter alle kostnader

og carried interest.

IRR er beregnet av kapitalen som til enhver tid er
investert (ikke av innskuddsforpliktelsen).

PRIIPS KID og gvrig fondsdokumentasjon er

tilgjengelig i markedsfgringsmaterialet for Fondet.
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TURWUSTONE

PRIVATE EQUITY

Avkastning - moderat scenario - IRR

Levetid (ar) 12

EUR

Ar Sum 12 ar 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
fFecgcer | | |
Innskuddsforpliktelse 10,000

Innkallinger 10,000 6,383 1,213 493 244 201 157 288 288 246 204 145 136
Utdelinger 14,382 495 1,280 1,376 3,463 3,412 3,354 286 286 215 141 45 29
Netto kontantstrgm 4,382 -5,889 68 883 3,219 3,211 3,196 -2 -2 -31 -63 -100 -108
Internrente (IRR) 16.6%

Total verdi/innbetalt 1.44

Innskuddsforpliktelse 9,500
Innkallinger 9,500 6,175 1,188 475 380 SR 285 190 190 143 95 29 19
Utdelinger 15,442 531 1,375 1,477 3,718 3,664 3,601 308 308 231 151 49 31
Netto kontantstrgm 5,942 -5,644 187 1,002 3,338 3,331 3,316 118 118 88 56 20 12
Internrente (IRR) 21.1%
Total verdi/innbetalt 1.63

Innskuddsforpliktelse 8,209
Innkallinger 8,209 6,004 1,064 351 256 209 161 66 66 31 0 0 0
Utdelinger 16,417 531 1,375 1,477 3,718 3,981 4,186 328 328 246 161 52 33
Netto kontantstrgm 8,209 -5,473 311 1,126 3,462 3,772 4,025 262 262 216 161 52 33
Internrente (IRR) 27.0%
Total verdi/innbetalt 2.00

Ingen garanti kan gis for at malsatt avkastning oppnas. Scenariene som presenteres, er et estimat av fremtidig avkastning basert pa tidligere erfaringer med hvordan verdien av

investeringen varierer, og/eller gjeldende markedsforhold, og er ikke en eksakt indikator. Hva du vil f4, vil variere avhengig av hvordan markedet utvikler seg. Konfidensielt

51



Kosthader - moderat avkastningsscenario

Avkastningsscenario
Innskuddsforpliktelse

Moderat
10,000

Levetid 12 ar - EUR

TURWUSTONE

PRIVATE EQUITY

Arlig kostnadseffekt i 12 ar- EUR

Driftskostnader 360 30
Forvaltningshonorar 1,200 100
Sum 1,560 130
Driftskostnader 107 9
Forvaltningshonorar 1,185 99
Sum 1,291 108
Driftskostnader 263 22
Forvaltningshonorar 779 65
Sum 1,042 87
Driftskostnader 730 61
Forvaltningshonorar 3,164 264
Sum 3,893 324
% av innskuddforpliktelse 38.9% 3.2%

Mottakerfondet 975 81
Portefaljefond

Sum 975 81
Sum kostnader og carried interest 4,868 406
Internrente (IRR) 16.61%

Total verdi/innbetalt

1.44
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Avkastning - stress, ufordelaktig, moderat, fordelaktig - CAGR

Levetid (ar)
EUR
Ar

12

Stress

Ufordelaktig

Moderat

Fordelaktig

Innskuddsforpliktelse 10,000 10,000 10,000 10,000
Innkallinger 10,000 10,000 10,000 10,000
Utdelinger 2,973 8,441 14,382 17,942
Netto kontantstrgm -7,027 -1,559 4,382 7,942
Internrente (IRR) * * 16.6% 26.5%
CAGR * * 4.4% 5.5%
Total verdi/innbetalt 0.30 0.84 1.44 1.79

Ingen garanti kan gis for at malsatt avkastning oppnas. Scenariene som presenteres, er et estimat av fremtidig avkastning basert pa tidligere erfaringer med hvordan verdien av
investeringen varierer, og/eller gieldende markedsforhold, og er ikke en eksakt indikator. Hva du vil fa, vil variere avhengig av hvordan markedet utvikler seg.

Finanstilsynet mener PRIIPS-loven skal forstas slik at
avkastningen som vises i PRIIPS-KID skal beregnes
som gjennomsnittlig arlig avkastning pa
innskuddsforpliktelsen i hele Fondets levetid
(Compound Annual Growth Rate, CAGR), altsa slik at
man ikke hensyntar tidspunkt for innkallinger og
utdelinger. Avkastningstallene i PRIIPS KID avviker
derfor fra tallene i denne presentasjonen som er
beregnet som IRR.

Vi har inkludert CAGR beregnet av
innskuddsforpliktelsen i hele Fondets levetid fra

PRIIPS KID i denne tabellen.

PRIIPS KID og gvrig fondsdokumentasjon er
tilgjengelig i datarommet for Fondet.
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Risikofaktorer (1/9) TS IoNE

Innledning

Forvalterens vurdering er at risikoen tilknyttet en investering i Fondet vil veere hgy. Investorer som ikke har evne til & beere slik risiko frarades a
investere i Fondet. Investorene risikerer a tape hele eller deler av sine investeringer i Fondet. Potensielle Investorer ma vurdere blant annet de
risikofaktorene som beskrives nedenfor fgr det treffes en beslutning om & investere i Fondet.

Risikoen for Investor er primeert knyttet opp til at Fondet vil investere tilgjengelige midler i Mottakerfondet. Investors avkastning er sdledes
avhengig av avkastningen i Mottakerfondet.

Risikomomentene beskrevet nedenfor er ikke uttammende, og ytterligere risikomomenter som ikke er kjent for Forvalter pa naveerende tidspunkt
eller som Forvalter per dato for denne investorpresentasjonen har ansett som uvesentlige, kan redusere verdien av investeringen. Dersom noen
av risikomomentene som er beskrevet i det falgende eller gvrige risikoer som ikke er nevnt her oppstar, kan Fondets virksomhet, finansielle
posisjon og resultat bli vesentlig forringet. En investering i Fondet bar bare foretas av investorer som forstar risikofaktorene knyttet til slik
investering og som har rad til & tape hele eller deler av sin investering.

Generellrisiko i kapitalmarkedet

Utviklingen generelt i kapitalmarkedet vil pavirke verdien av Aksjene. Blant annet kan faktorer som (i) renteniva, (ii) skatter og avgifter knyttet til
selskapsoverskudd, utbytte, omsetning av Aksjene eller formuesskatt ved eie av Aksjene, (iii) den lokale og internasjonale konjunkturutvikling, og
(iv) politiske endringer knyttet til rammevilkar og andre forhold, pavirke egenkapitalmarkedet.

Valutarisiko
Fondet har EUR som valuta. Om din valuta er en annen, kan verdien av investeringen pavirkes av endringer i valutakursene.
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Risikofaktorer (2/9) TS IoNE

Risiko knyttet til Fondet

Ingen innlgsningsrett og begrenset salgsadgang

Investorene i Fondet har ingen innlgsningsrett. Dette innebaerer at investeringen i utgangspunktet er bundet i hele Fondets levetid, med mindre
investoren velger a selge sine andeler i annenhandsmarkedet (hvor likviditeten er begrenset). Andeler kan kun selges med samtykke fra
Forvalter. Investorer bgr derfor ha en langsiktig investeringshorisont i trdd med Fondets levetid.

Manglende historikk og antatt avkastning

Fondet har ingen historikk. Det understrekes videre at antatt fremtidig avkastning ikke er noen garanti for fremtidig resultat og verken Forvalter
eller andre garanterer for at en investering i Fondet vil gi avkastning. Fremtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, og agvrige
risikofaktorer (se nedenfor).

Innkalling av tegnet kapital

Innskuddsforpliktelsen vil bli innkalt fra investorene i flere omganger, i henhold til Fondets kapitalbehov. Dette innebeerer at investorene ma ha
likvide midler for & kunne betale innkallingene, og det er ikke forhandsbestemt nar innkallingene kommer. Hvis en eller flere investorer
misligholder en kapitalinnkalling, kan det pavirke Fondet negativt.

Ingen kontroll
Investorene deltar ikke i forvaltningen av Fondet og er avhengige av at Forvalter opptrer i trdd med Fondets avtaleverk og rammer.

Skatt
Fondet er et eget skattesubjekt for norske skatteformal. Skattereglene kan endres over tid, og den enkelte investor i Fondet ma selv vurdere
skattekonsekvensene av en investering i Fondet.
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Risikofaktorer (3/9) TS IoNe

Risiko knyttet til investeringen i Mottakerfondet

Betydningen av ngkkelpersonell, mv.

Mottakerfondets utvikling vil blant annet pavirkes av evnen ngkkelpersonelli Forvalter og Forvalters investeringsradgiver har til & identifisere og
gjennomfgre investeringsmuligheter i Portefaljefond. Tilsvarende vil Portefgljefondene veere avhengige av ngkkelpersonelli Portefgljefondenes
forvaltere og i Portefgljefondenes portefaljeselskaper. Tap av ngkkelpersonell, eller manglende resultater hos ngkkelpersonell, kan derfor
pavirke Fondets avkastning negativt.

Tilgang pa og valg av gode investeringsobjekter
Det er risiko for at Mottakerfondet av ulike arsaker ikke far tilgang til tilstrekkelig attraktive investeringsmuligheter. Det er videre risiko for at
Mottakerfondet investerer i Portefgljefond som ikke gir tilfredsstillende avkastning eller negativ avkastning.

Unoterte investeringer

Portefgljefondene vil i hovedsak investere i unoterte selskaper. Slike investeringer er generelt mer risikofylte enn investeringer i noterte selskaper
ettersom starrelsen pa unoterte selskaper medfgrer at de ofte er mer falsomme for svingninger i markedet og enkeltforhold, som avhengighet av
starre kunder.

Begrenset antall Portefgljefond
Mottakerfondet vil etter avtaleverket kunne velge a investere i et begrenset antall Portefgljefond. Darlig utvikling for et fatall Portefgljefond kan
dermed pavirke resultatet for Mottakerfondet (og dermed Fondet) betydelig.

Valutarisiko
Mottakerfondet har EUR som valuta. Mottakerfondet vil kunne investere i andre valutaer og verdien av Mottakerfondets investeringer kan dermed

pavirkes direkte av endringer i valutakursene.
Konfidensielt
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Risikofaktorer (4/9) TS IoNe

Risiko knyttet til investeringen i Mottakerfondet (forts.)

Begrenset innflytelse

Investorene har ingen kontroll over Mottakerfondets virksomhet. Det er heller ingen innlgsningsrett i Mottakerfondet. Det tilligger Forvalter,
alene, a finne frem til, bestemme samt gjennomfgre investeringer. Tilsvarende har Mottakerfondet ingen kontroll over Portefgljefondene og ingen
innlgsningsrett. Mottakerfondet vil ikke kunne vite nar Mottakerfondet mottar innkallinger fra Portefaljefondene, og vil ogsad kunne motta krav om
tilbakebetaling av utdelinger fra Portefgljefondene som i sa fall vilinnebeere at Mottakerfondet ma kreve tilsvarende tilbakebetaling fra
investorene (inkludert Fondet).

Belaning
Mottakerfondet kan ha en lanefasilitet. @kning i renteniva eller gebyrer kan medfgre gkte kostnader for Mottakerfondet.

Ansvarsforhold
Forvaltere, investeringsradgivere og avrig ledelse av Mottakerfondet er i mange tilfeller berettiget a bli holdt skadeslgse for kostnader,
erstatningskrav mv. som er oppstatt i forbindelse med Mottakerfondets virksomhet og investeringer.

Suspensjon av investeringsperioden

Mottakerfondets investeringsperiode kan suspenderes i henhold til vilkadrene i Mottakerfondets selskapsavtale. Slik suspensjon vil kunne
forhindre at ytterligere investeringer gjares, og det kan ikke gis noen garanti for at en suspensjon av investeringsperioden ikke vil bli permanent.
Den midlertidige eller permanente suspensjonen av fondets investeringsperiode vil kunne ha negativ pavirkning pa Mottakerfondet, og dermed
Fondets, resultater og dets evne til 8 na investeringsmalene.
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Risikofaktorer (5/9) TS IoNe

Risiko knyttet til investeringen i Mottakerfondet (forts.)

Krigen i Ukraina

Situasjonen i Ukraina har hatt og vil kunne fortsette a ha alvorlige negative effekter pa regionale og globale gkonomiske markeder. Etter
Russlands handlinger har blant annet USA, EU og Storbritannia, utstedt omfattende gkonomiske sanksjoner mot Russland. De ndveerende
sanksjonene og potensialet for fremtidige sanksjoner og Russlands gjengjeldelsesreaksjoner pa disse sanksjonene kan fortsette & pavirke den
russiske gkonomien negativt. Varigheten av pagaende fiendtligheter, sanksjoner og relaterte hendelser kan ikke forutses. Disse hendelsene
representerer vesentlig usikkerhet og risiko med tanke pa globale markeders ytelse og likviditet, og ytelsen til Mottakerfondet og dets
investeringer eller operasjoner, inkludert Mottakerfondet evne til & na sine investeringsmal, kan bli negativt pavirket.

@kt inflasjon

Norden og Europa for gvrig samt andre utviklede gkonomier opplever hgyere inflasjonsrater enn normalt. Det er fortsatt usikkert om det haye
inflasjonsnivaet vil holde seg over en lengre periode og hvilken pavirkning det vil ha. Inflasjon og raske svingninger i inflasjonsratene har tidligere,
og kan i fremtiden, medfare negative effekter pa skonomier og finansmarkeder. Enkelte investeringer til Portefgljefondene kan for eksempel bli
pavirket av naveerende inflasjon knyttet til globale forsyningskjedeavbrudd, hayere gass- og energipriser og geopolitisk usikkerhet som fglge av
den russiske invasjonen av Ukraina, sa vel som NATO og det internasjonale samfunnets svar pa dette. Nylig inflasjonspress har gkt kostnadene
for energi og ravarer og kan ha en negativ innvirkning pa forbruksutgifter, gkonomisk vekst og drift av portefgljeselskapene. Enhver forventet
fremtidig nedgang i et portefaljeselskaps resultater pa grunn av inflasjon kan ha en negativ pavirkning pa den virkelige verdien av investeringene
til Portefgljefondene. Eventuelle nedganger i verdien av et investeringer til Portefgljefondene kan resultere i fremtidige urealiserte tap og derfor
redusere Mottakerfondets netto eiendeler. Det kan ikke gis noen garanti for at inflasjon ikke vil ha en negativ innvirkning pa Mottakerfondets, og
dermed Fondets, avkastning.
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Risikofaktorer (6/9) TS IoNE

Risiko knyttet til investeringen i Mottakerfondet (forts.)

Dette er ikke et prospekt i henhold til verdipapirhandelloven

Forvalter kan velge 4 tilby et lavere tegningsbelap enn EUR 100.000. Et tilbud med lavere tegningsbelgp enn EUR 100.000 som fremsettes
overfor potensielle investorer som er profesjonelle og/eller maksimalt 149 ikke-profesjonelle etter reglene i verdipapirhandelloven 88 10-6 - 10-8,
er ikke underlagt prospektplikt etter reglene i verdipapirhandelloven 8 7-1 og EUs prospektforordning artikkel 1 nr. 4 bokstav a og b.
Investorpresentasjonen er fglgelig ikke registrert eller kontrollert hos Finanstilsynet eller annen offentlig myndighet.

Risiko knyttet til juridiske og skattemessige forhold

Investorpresentasjonen reflekterer gjeldende lovgivning per dato for denne investorpresentasjonen. Det kan skje endringer i relevant lovgivning i
lepet av Fondets levetid som vil kunne fa negative konsekvenser for Fondet og investorene. Den enkelte Investor vil baere risikoen for slike
endringer dersom de skulle inntre.
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Risikofaktorer (7/9) TS IoNe

Risiko knyttet til investeringen i Mottakerfondet (forts.)

Risiko knyttet til beerekraft og tiltak for a redusere slik risiko

Fondet vil kun investere i Mottakerfondet. Nye baerekraftskrav palagt av jurisdiksjoner der Mottakerfondet opererer og/eller som Mottakerfondet
markedsfgres i, kan resultere i ekstra overholdelseskostnader, offentliggjaringsforpliktelser eller andre implikasjoner eller begrensninger for
Mottakerfondet. Endring av Mottakerfondets klassifisering i denne forbindelse kan kreve ytterligere tiltak, for eksempel kreve ytterligere
informasjonsplikter, noe som kan fgre til ekstra kostnader.

Mottakerfondet kan veere utsatt for Baerekraftsrisiko fra tid til annen. Med "Beerekraftsrisiko" menes miljgmessige, sosiale eller forretningsetiske
forhold som kan forarsake en faktisk eller en potensiell vesentlig negativ pavirkning pa verdien av investeringene til Portefgljefondene.
Beerekraftsrisikoer favner sveert bredt, og deres relevans, vesentlighet og pavirkning pa investeringer vil avhenge av en rekke faktorer som f.eks.
investeringsomrade eller industrisektor. Konkrete eksempler pa risikoer som kan sla negativt ut for Fondets avkastning dersom de materialiserer
seg, enten fordi de fgrer til driftsavbrudd, kostnader knyttet til avhjelpende tiltak, tap av forretningsmuligheter eller anbud, eller for gvrig
gkonomiske tap, inkluderer fysiske miljgrisikoer, overgangsrisikoer for klimaendringer, feil arbeidspraksis, mangel av styremangfold og
korrupsjon.

Hvis en Baerekraftsrisiko materialiserer seg vil det kunne redusere Mottakerfondets verdi og kan ha en vesentlig negativ pavirkning pa
Mottakerfondets, og dermed Fondets, ytelse og avkastning. De kvantitative effektene av slike risikoer er ikke mulig a fastsla konkret. Med hensyn
til at Mottakerfondets mandat tilsier at Fondet vil ha en underliggende portefglje som er diversifisert bade med tanke pa sektorer og
jurisdiksjoner, samt at Mottakerfondet, uten samtykke fra Mottakerfondets Investorkomité, er forhindret fra a investere mer enn 25% av totale
kommitteringer i ett Portefagljefond (som vil ha flere underliggende portefgljeinvesteringer), er det Forvalters vurdering at det er liten
sannsynlighet for at Baerekraftsrisiko kan fa en vesentlig negativ innvirkning pa Fondets avkastning.
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Risikofaktorer (8/9) TS IoNe

Risiko knyttet til investeringen i Mottakerfondet (forts.)

Risiko knyttet til baerekraft og tiltak for a redusere slik risiko (forts.)

Forvalter sgker a identifisere Beerekraftsrisikoer giennom sin investeringsprosess. Dette gjgres ved & undersgke hvordan Beaerekraftsrisiko
handteres i de underliggende Portefgljefondene, og om Portefaljefondenes mandat eller eksisterende portefglje tilsier at Baerekraftsrisikoen er
hoy. Undersgkelsene gjares ved bruk av en ekstern juridisk radgiver. Undersgkelsene kan besta i, blant annet, giennomgang av forvalteres
erkleeringer knyttet til integrering av baerekraft etter offentliggjeringsforordningen, forvalters rutiner og retningslinjer for investeringsprosessen,
ESG policy, samt identifisering av eventuelle begrensninger i Portefgljefondets mandat knyttet til investeringer i sektorer eller jurisdiksjoner som
anses som hgyere risiko (for eksempel Portefaljefond med mandat til & investere i hgyrisikoland). Undersakelsene kan ogsa omfatte en
screening og overordnet vurdering av Baerekraftsrisiko knyttet til ngkkelpersoner hos forvalter, samt tidligere/eksisterende investeringer/fond.
Ofte vil undersgkelsene ogsa innebeere at ekstern juridisk radgiver stiller spgrsmal direkte til Forvalter om deres investeringsprosess med fokus
pa eventuelle ubesvarte spgrsmal eller svakheter som er avdekket.

Basert pa undersgkelsene som gjares, utferdiger ekstern juridisk radgiver en ESG due diligence rapport til Forvalter som del av juridisk due
diligence. Rapporten inneholder konkrete vurderinger av Baerekraftsrisiko ved en investering, samt eventuelle anbefalte tiltak (eksempelvis tett
oppfelging av forvalter etter eventuell investering eller sgke a forhandle saerlige eksklusjoner e.l. i form av sidebrevsforpliktelser).

ESG due diligence rapport med vurdering av Baerekraftsrisiko og eventuelle anbefalinger til avhjelpende tiltak sirkuleres blant medlemmene i
Forvalters investeringskomité far investeringen godkjennes for eventuelle oppfalgingssparsmal eller innvendinger til vurderingene og radene som
falger av rapporten. | vurderingen av Baerekraftsrisikoen knyttet til en mulig investering vil Forvalter i stor grad anlegge en risikobasert tilnaerming.
Dette innebeerer at tilfeller der Baerekraftsrisikoen vurderes som hayere, for eksempel pa grunn av sektor eller mandat, vil Forvalter stille hagyere
krav til hvordan forvalter integrerer Baerekraftsrisiko i sine investeringsprosesser. | tilfeller der Baerekraftsrisikoen vurderes som lay, vil Forvalter
vurdere om eventuelle svakheter i forvalters tilneerming kan avhjelpes ved tett oppfalging av forvalter eller andre lgpende tiltak. Dersom
Forvalter anser at Baerekraftsrisikoen er hagy, og forvalters tilneerming til handtering og mitigering av slike risikoer ikke anses som tilstrekkelige, vil
Beerekraftsrisikoen normalt vurderes som uakseptabel og Forvalter vil avsta fra en investering. Konfidensielt



Risikofaktorer (9/9) TS IoNe

Risiko knyttet til investeringen i Mottakerfondet (forts.)

Risiko knyttet til baerekraft og tiltak for a redusere slik risiko (forts.)

Etter at investeringen er godkjent av Forvalters investeringskomité vil partneren som er ansvarlig for investeringen hos Forvalter fylle ut en
compliance sjekkliste og bekrefte at Baerekraftsrisiko er vurdert, og at en investering i Portefgljefondet ikke innebeerer uakseptabel
Baerekraftsrisiko som ikke kan avhjelpes. Deretter forelegges sjekklisten, samt ESG due diligence rapporten, Forvalters Compliance Committee,
som bestar av en partner hos Forvalter og en representant fra Forvalters eksterne compliance-radgiver. Compliance Committee skal
forhandsgodkjenne alle investeringer, og vil blant annet kontrollere at Forvalter har bekreftet at Baerekraftsrisiko er vurdert. Compliance
Committee utarbeider en protokoll over sin vurdering som arkiveres hos Forvalter.

Gjennom rapportering og dialog med forvaltere underveis i eierperioden vil Forvalter jevnlig undersgke om det er forhold i Portefgljefondene som
tilsier at Baerekraftsrisikoen er endret.

Forvalters compliance-funksjon rapporterer kvartalsvis til Forvalters styre om Beerekraftsrisikoen for Fondet, herunder pa om Beerekraftsrisiko er
integrert i alle investeringsbeslutninger, hvorvidt vesentlige Baerekraftsrisikoer er avdekket, om Baerekraftsrisikoen vurderes akseptabel,
eventuelle avhjelpende tiltak som er vurdert nadvendige, og om Forvalter har tilstrekkelige rutiner, prosesser og ressurser for 8 handtere
Baerekraftsrisiko.

Selv om Forvalter gjennom dette sgker a identifisere Baerekraftsrisiko knyttet til Portefgljefondene, og ved det redusere risikoen for at

Beerekraftsrisikoer pavirker Mottakerfondets, og dermed Fondets, ytelse og avkastning (ved a avsta fra investeringer der risikoen er uakseptabel,
eller ved a gjennomfare egnede avhjelpende tiltak), er det ingen garanti for at slike risikoer blir eliminert.

Konfidensielt
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