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Oljecomeback på børs?:  Amerikansk lettolje (WTI) falt til –USD 40/fat -
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Aker BP. Lundin , EQNR (Høyre akse)  Vestas Wind, Ørsted, Scatec (Høyre akse) Pensum Energi vs Referanseindeks

Oljecomeback på børs? Pensum Energi +43.5% siden oppstart vs Referanseindeks 35.2%
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Begrensninger behandling Corona-smittede fremtvinger nedstengning av aktivitetAntall daglige dødsfall per region Biltrafikk i % av pre-Covid nivåer

Kilde: Rystad Energy

Daglige dødsfall nordlige halvkule sterkt fallende – biltrafikk normaliseres
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Kilde: IEA, EIA, SBM,

Oljemarkedet i balanse i juni – etterspørsel fra veitransport kommer raskt tilbake

Oljeetterspørsel og -produksjon Oljeetterspørel per sektor 
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Kilde: Carnegie

Kina oljeforbruk raskt tilbake – oljeimport mai ATH 11.34 mill fat/dag opp 19% vs 2019   

Oljeetterspørsel og -produksjon Oljeetterspørel per sektor 
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Historisk oljeetterspørselssjokk på grunn av Corona-virus

Oljeetterpørsel og -produksjon USA oljelager – råolje og produkt

% Mill fat/dag Fat

Kilde: IEA, EIA, IMF
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OPEC+-avtale 9.7 millioner fat/dag produksjonskutt fra 1.mai – forlenget ut juli

OPEC Produksjon 1962-2020 OPEC Produksjon vs Call-on-OPEC

‘000 fat/dag

Kilde: Bloomberg, Carnegiie,  OPEC
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OPEC+ produksjonskutt Trumps største og mest komplekse avtale? 

Oljeproduksjon USA, Russland, Saudi Arabia Saudi Arabia oljeeksport

Mill fat/dag

Kilde: Bloomberg, EIA, JODI, IHS
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Saudi Arabia USD 80/fat break-even statsbudsjett- USA USD 50/fat break-even skiferolje

Break-even priser - statsbudsjettValutareserver - Saudi og Russland

USD,/fat

Kilde: IMF, Bloomberg, Energy Aspects
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Aktive rigger USA laveste siden 2. verdenskrig – aksellererende produksjonsfall uten boring 

Skiferoljeproduksjon per basseng Produksjonsfall/måned* 
Mill fat/dag

Kilde:: EIA,  * Eksiterende brønner, **Drilled, Uncompleted Wells
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Break-even pris nye skiferoljebrønner i USA USD 50/fat 
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Break-even oljepriser nye brønner Break-even oljepriser eksisterende  brønner
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Kilde:: Oljedirektoratet, Woodmackenzie

Norge mot ny produksjonstopp olje og gass
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Er oljealderen forbi? Globalt erstattes < 20% av produksjon ved leting

Kilde:: Woodmackenzie, Oljedirektoratet

Global produksjon og oljefunn per år Norske olje- og gassfunn per år
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Er oljealderen forbi? Kina og India fortsatt lavt oljeforbruk per innbygger

Kilde:: EIA, Woodmackenzie

Oljeforbruk per person per år Antall personbiler per 1000 – Kina og USA
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Global befolkningsvekst og velstandsutvikling driver etterspørsel etter energi

Kilde:: BP, IMF

Befolkning Global BNP BNP/Innbygger
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Er oljealderen forbi? Kina og India fortsatt lavt oljeforbruk per innbygger

Kilde:: EIA, IEA, Woodmackenzie

Oljeforbruk per person per år Antall personbiler per 1000

1,3 1,4

3,5
4,5

5,5

8,8

10,2
10,9

12

16

18

23,1

0

5

10

15

20

25

A
fr

ik
a

In
d

ia

K
in

a

V
er

d
en

B
ra

si
l

R
u

ss
la

n
d

Ty
sk

la
n

d

Ja
p

an

Ta
iw

an

N
o

rg
e

Sø
r 

K
o

re
a

U
SA

4 7 22

175

333350
373

475
514

561

685

838

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

Fat/år

0,8 1,9 3,1 3,6 4,7

11,3
13,9

55,9

0

10

20

30

40

50

60

Ja
p

an

U
SA

Ty
sk

la
n

d

EU

K
in

a

Sv
er

ig
e

N
ed

er
la

n
d

N
o

rg
e

Elbiler andel nybilsalg

%

5

350

1250

2333

0

500

1000

1500

2000

2500

2019 2040
EV ICE

EV- og ICE-personbiler



Pensum Asset Management

18

Global energietterpørsel forventes å øke med 25% frem til 2040

Kilde:: Chevron

Global energietterspørsel 2018-40e Hvordan dekke forsyningsgapet 2030
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Fortsatt vekst i oljeetterspørsel til 2040 – sterkest vekst fornybar og naturgass

Kilde:: BP, IEA

Global energietterspørsel 1970-40e Markedsandel per energibærer
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Globale investeringer i energi forventes ned 20% i 2020

20
Olje og gass Kraftsektoren

USD milliarder

Kilde:: IEA
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Sterk vekst innen sol- og vindkraft

Kilde:: Equinor, IEA, Woodmackenzie

Sterk vekst i ny fornybar energi Solenergi Offshore Vindkraft
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Globale CO2-utslipp forventet å øke med 10% frem til 2040

Kilde:: BP, European Commission

Globale CO2-utslipp CO2-utslipp per land
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Globale klimaendringer og CO2-utslipp dominerer energidebatten

Kilde:: Alley,2000, International Disaster Database, Munich Re,m.fl.

%Globale Temperaturvariasjoner 10,000 år Klimarelaterte dødsfall og CO2-utslipp Kostnader klimarelaterte katastofer
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Økende forsyningsgap -2030: Behov for >USD 80/fat langsiktig oljepris 

Kilde:: EIA

Forsyningsgap 2030 Hvordan dekke forsyningsgapet 2030
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NOK/USD og MSCI World Energy Index fortsatt på historisk svært lave nivåer

MSCI World Energy vs MSCI Global Alternative Energy vs MSCI World Index

Kilde: Bloomberg, Infact
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Pensum Energi
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Eksponering

Investeringer i børsnoterte selskaper innen energisektoren globalt, herunder tradisjonelle 

energikilder som olje og gass, samt alle former for fornybar energi. Porteføljen kan 

investere i hele verdikjeden, herunder også leverandører av varer og tjenester til 

energiproduksjon, inklusive transport og lagring av energi.

Likviditet Daglig

Referanseindeks 70 % MSCI World Energy + 30 % MSCI World Alternative Energy

Årlig honorar 0,65 % - 1,25 % avhengig av volum

20 % med følgende betingelser:

Suksesshonorar - Hurdle: Referanseindeks

-Positiv Absoluttavkastning

- High Watermark

Honorarstruktur

Mandatet
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Forvalter

Trond Omdal – Sr Porteføljeforvalter i Pensum

Trond Omdal har 12 års erfaring som oljeanalytiker i Nordea 
Markets, Arctic Securities, Pareto Securities og Fearnley Securities. 
Før det jobbet han 13 år i oljeindustrien for ConocoPhillips og 
Statoil innenfor økonomisk analyse, strategisk planlegging og 
forretningsutvikling, og fire år som bedriftsrådgiver for
PriceWaterhouseCoopers og Cap Gemini innenfor olje og gass, 
energi-, finans- og telekomsektorene.

Trond Omdal er utdannet siviløkonom fra Norges Handelshøyskole 
i Bergen.

Forvalter i dag Pensum Energi (aktiv forvaltningsmandat).
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Pensum Energi opp 43.5% siden oppstart vs Referanseindeks 35.2%
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Pensum Energi vs Referanseindeks Pensum Energi  - Dagens Portefølje

Kilde: Imorningstar Direct, Inkluderer forvaltningskostnader men ikke transaksjonskostnader
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Ansvarsfraskrivelse
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Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av 

markedsutviklingen, forvalternes dyktighet, fondenes risiko samt kostnader ved forvaltning. Avkastningen kan bli 

negativ som følge av kurstap. Pensum Asset Management anser at informasjonen i denne presentasjonen kommer fra 

kilder som er pålitelige, men kan likevel ikke garantere at informasjonen til enhver tid er fullstendig, korrekt eller 

tilgjengelig. Pensum Asset Management fraskriver seg således ethvert ansvar for feil og mangler. 

Informasjonen i denne presentasjonen er ikke ment som en kjøps- eller salgsanbefaling, og Pensum Asset 

Management fraskriver seg dermed ethvert ansvar for eventuelle tap fra handler utført som følge av denne 

presentasjonen.
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Kontakt oss

30

Oslo
Ramstadsletta 17

1363 Høvik
+47 23 89 68 44

Fredrikstad
Storgaten 3

1607 Fredrikstad
+47 23 89 68 44

Stockholm
Jakobsbergsgatan 13 8tr

Box 7121
103 87 Stockholm
+46 8 41 00 65 00

Luxembourg
41 Boulevard Royal
L-2449 Luxembourg

+352 27 04 25 22


