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Mandag 22. mars 2021 Markedsfgringsmateriale PENSUM
Rentemgter i sentralbankene og et bratt fall i oljeprisene preget uken hvor Oslo Bgrs FINANSKALENDER
falt 1,1% og verdensindeksen falt 0,5% (+0,7% i NOK). UKE 12
Mest spenning var knyttet til amerikanske FED og Norges Bank. Rentekurven i USA har

Mandag

steget kraftig siden i fjor sommer og indikerte i forkant av rentemgtet i FED muligheter
for tre rentegkninger i 2023 og ytterligere to i 2024. Sentralbanksjef Jerome Powell har
sagt at FED vil veere talmodige og har vist til at ngyralrenten er lavere enn tidligere, og
derfor var det stor spenning knyttet til hvor mye vekst, arbeidsmarked og inflasjon ville
bli justert opp, og hvike konsekvenser dette ville fa for utsiktene til rentejusteringer.
FED forventer at det vil ta tid fgr full sysselsetting oppnas og inflasjonen biter seg fast
pa 2% eller hgyere. FED forventer na at renten blir satt opp f@rste gang i 2024. 10 ars
renten i USA begynte uken pa 1,62% og endte pa 1,72%, det hgyeste nivaet siden
januar 2020.

Norges Bank holdt ogsa renten uendret, som | Styringsrente. Prosent
. . . 3 3
alle hadde ventet. Sentralbanken viste til litt - -Anslag PPR 1121 - -Anslag PPR 4220

hgyere prisvekst enn ventet, sterk oppgang i 2 5

boligprisene og forventet effekt av .
vaksineringen. Rentebanen ble justert opp noe ! \_/\ ,;,‘: !
fra PengePolitisk Rapport i desember (rgd o .

kurve), slik at fgrste renteoppgang na forventes
i andre halvar i ar. Mange hadde forventet at | 2015 2017 2019 2021 2023
Norges Bank skulle bli den fgrste sentralbanken
som setter opp rentene i denne syklusen, men den russiske sentralbanken kom
Olsen&Co i forkjgpet sist uke ved a gke styringsrenten fra 4,25% til 4,5%.

Pa tirsdag falt oljeprisen kraftig. Kursfallet fra 68 til
62 dollar/fat skyldtes en kombinasjon av
gevinstsikring etter en lang oppgangsperiode,
problemene med Astra Zeneca/Oxford-vaksinen
og frykt for forsinkelser i gjendpningen av flere
europeiske land, midlertidig svakere etterspgrsel
i fra Kina og mer olje tilgjengelig fra Iran.

De japanske bgrsene opplevd en del volatilitet nar Bank of Japan annonserte at de vil
slutte @ kjgpe ETFer pa Nikkei 225-indeksen, men heller begrense ETF-kjgpene til
Topix-indeksen. Dette slo negativt ut for aksjene med stgrste vekting pa Nikkei 225-
indeksen. Nikkei 225 steg dermed 0,25%, mot 3,13% for Topix indeksen.

Japansk eksport falt kraftig i februar pa grunn av darlig vaer og kinesisk nyttarsfeiring.

Beste aksjefond sist uke var Pinebridge Japan Smaller Companies med +5,5%, JP
Morgan Japan Equity med +3,8% og Fidelity Asian Smaller Companies med +2,1%.
Svakest var utviklingen for DNB Miljginvest med -2,9%, East Capital China A-shares
med -1,4% og Delphi Global med -1,1%.

Beste rentefond sist uke var Muzinich Asia Credit Opportunities med +0,5%, Holberg
Kreditt med +0,2% og Pareto Nordic Corporate Bond med +0,1%. Svakest var
utviklingen for Pareto Global Corporate Bond med -0,2% og Muzinich Global High Yield
med -0,2%.
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Pensum fondsportefgljer (i NOK)" Siste uke Siste méaned 3mnd Hia 2020 2019 2018 siste 3 4r siste 3 &r
Pensum Global Hgyrente 0,1% 0,1% 2,4% 2,1% 31% 6,2% -1,0% 3,6% 9,6 %
Pensum Global Dynamisk -0,5% -0,2% 1,8% 11% 9,0%
Pensum Globale Aksjer/Allokering 100 -0,4% 0,0% 3,7% 2,7% 14,8 % 26,8% -8,6% 11,4 % 12,1%
Pensum Global Absolutt(per feb 2021) - 1,4% 2,4% 0,6 % 9,8%
Allokering Defensiv’ 0,1% 0,5% 26% 2,2% 57% 11,7 % -5,6% 4,8% 92%
Allokering Moderat? -0,7% -0,1% 1,7% 1,1% 73% 16,4 % -7,8% 58% 9,9 %
Allokering Dynamisk2 -0,6 % 0,5% 39% 3,0% 9,1% 22,8% -7,7% 8,6% 10,7 %
Allokering Offensiv’ -0,6 % -0,4% 33% 2,3% 14,7 % 253 % -82% 10,6 % 11,4%
Verdensindeksen (MSCI ACWI) 0,7% 0,4% 55% 4,9% 133% 28,2 % -4,9% 14,9% 12,0%
Norsk statsobligasjonsindeks 1 ar (ST3X) 0,0% 0,0% -0,1% 0,0% 15% 1,0% 0,4% 1,0% O,(§ %
1. Fondsportefgljene prises med én dag forsinkelse sammenlignet med referanseindeksene
2. Portefaljen er ikke lenger 3pen for nytegning, men forvaltes fortsatt aktivt
Pensum aksjeportefgljer Norge (i NOK) Siste uke Siste méned 3 mnd Hid 2020 2019 2018 ::; ;vékr Arl?s::d;;‘:'k
Pensum Norske Aksjer Selektiv 0,8% 6,3% 19,1% 13,1% 18,0 % 252 % -03% 19,8% 249%
Pensum Norske Aksjer Utbytte -1,4% 6,3% 18,8 % 16,0 % 243% 21,4% 41% 22,4% 23,6%
Pensum Norske Aksjer Vekst -0,7% 0,6% 155% 91% 150% 45,7 % -6,9% 192 % 30,5%
Pensum Sparebank + (oppstart 23.03.2020) 13% 9,4% 16,7 % 13,9% 57,9%
Pensum Sjgmat (oppstart 28.02.2021) -1,3%
Pensum Energi (oppstart 23.03.2020) 5,4% 50% 87% 74% 90,0 %
Oslo Bgrs (OSEBX) -1,1% 57% 10,5% 79% 4,6 % 16,5% -1,8% 9,6% 17,9%
Pensum aksjeportefgljer Norden (i NOK) Siste uke Siste maned 3mnd Hia 2020 2019 2018 l}““ av.k Am.‘ Stda‘.Nik
siste 3 ar siste 3 ar
Pensum Nordiska Aktier tvp 0,2% 1,6% 10,4 % 9,4% 36,0 % -6,9% 17,3% 23,4%
Pensum Nordiska Aktier udp 1,0% 1,8% 82% 7,8% 20,0% 2,6% 78% 18,4 %
Nordenindeks (MSCI Nordic) 0,5% 1,0% 4,7 % 3,8% 23,0% -7,0% 15,9% 11,7%
Pensum aksjeportefgljer Europa (i NOK) Siste uke Siste maned 3mnd Hia 2020 2019 2018 l}““ avk Amf stdawvik
siste 3 &r siste 3 &r
Pensum Europeiske Aksjer 2,8% -0,6 % 6,6 % 55% 24,6 % -5,6 % 12,5% 14,5%
iShares STOXX Europe 50 1,5% 2,0% 3,0% 2,7% 27,0% -9,7% 86% 11,6 %
Aksjeindekser (i NOK) Siste uke Siste méned Hiad Valuta Kurs Hiad
Norge OSEBX 1,1% 57% 7,9% USD/NOK 8,52 0,7%
Sverige OMX Stockholm 04% 28% 7,7% EUR/NOK 10,15 32%
USA 0,4% 15% 43% SEK/NOK 99,87 42%
Europa 1,0% 1,8% 3,6% CHF/NOK 9,21 51%
Norden 0,5% 1,0% 3,8% GBP/NOK 11,78 0,5%
Fremvoksende Markeder 03% 53% 36% YEN/NOK 7,83 57%
Japan 1,5% -2,5% 2,8% DKK/NOK 136,49 31%
Kina 0,7% -10,9 % 33%
Fem beste aksjer siste uke (avk. i NOK) Siste uke Siste maned Hia Renter % Hid
Borregaard ASA 88% 9,5% 30,5% 3 mndr NIBOR 0,41 -0,08
BW LPG Ltd 83% 8,7% 22% 10 ars norsk stat 1,50 0,54
Stolt-Nielsen Ltd 8,0% 11,0% 22,7% 10 ars svensk stat 0,45 0,43
EVRY ASA 54% 4,7% 26,4% 10 ars EU stat -0,30 0,27
Wallenius Wilhelmsen ASA 49% 19,9% 20,7% 10 ars USA stat 1,70 0,78
Fem beste fond siste uke (avk. i NOK) Siste uke Siste maned Hia Ravarer usb
PineBridge Japan Small Cap Equity Y 55% 59% 68% Olje Brent 64,60
JPM Japan Strategic Value C (acc) JPY 51% 71% 10,6 % Olje Wl 61,56
Ohman Etisk Index Japan 42% 0,3% 2,8% Gull 1731,90
JPM Japan Equity A (acc) USDH 38% 2,6% -1,0% Selv 25,61
AS SICAV | Latin Amer Eq | Acc USD 28% -12% 32% Laks** kr 62,79

**prosentvis uvikling siste 52 uker

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalternes dyktighet, fondenes risiko samt

kostnader ved forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap. Pensum Asset Management anser at informasjonen i denne presentasjonen kommer fra kilder som
er pélitelige, men kan likevel ikke garantere at informasjonen til enhver tid er fullstendig, korrekt eller tilgjengelig. Pensum Asset Management fraskriver seg saledes ethvert

ansvar for feil og mangler.




