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Avkastning november

Verdens børser

AVKASTNING

JULI

Siste måned Hittil i år Siste måned Hittil i år

Oslo Børs -1,0 % 21,3 % -1,0 % 21,3 %

Stockholm 3,7 % 23,6 % 1,7 % 28,4 %

USA 7,0 % 31,1 % -0,7 % 23,2 %

Europa 2,2 % 16,1 % -2,5 % 18,6 %

Japan 4,2 % -0,4 % -3,7 % 2,9 %

Kina 6,3 % 3,0 % -1,3 % -3,2 %

Russland -3,7 % 25,2 % -6,3 % 18,3 %

India 3,3 % 24,9 % -3,8 % 20,7 %

Brasil 5,7 % -15,7 % -1,7 % -13,9 %

Verden 4,8 % 21,0 % -2,7 % 13,7 %

Vekstmarkeder 3,3 % 1,8 % -4,1 % -4,3 %

Frontier 3,6 % 10,2 % -3,8 % 3,6 %

Norden 1,5 % 18,8 % -5,8 % 11,6 %
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Historisk avkastning og risiko1

Aksjeporteføljer

1. Avkastning er beregnet etter et kostnadsestimat på 1,2 %. Faktiske kostnader avhenger blant annet av porteføljestørrelse og sammensetning. 

2. Porteføljen kan benyttes på ASK (Aksjesparekonto).

3. Oppstart 23. mars 2020

4. Oppstart 1. mars 2021

Navn
Siste 

måned

Siste      

3 mnd

Siste      

6 mnd

Siste   

12 mnd
Hittil i år 2020 2019 2018 2017 Årlig 3 år Risiko 3 år

Pensum Norge Utbytte2 -2,4 % 4,1 % 6,2 % 30,9 % 24,3 % 24,3 % 21,4 % 4,1 % 22,7 % 20,8 % 23,3 %

Pensum Norge Vekst 0,2 % 1,9 % 4,2 % 34,7 % 18,9 % 15,5 % 46,3 % -5,9 % 1,8 % 20,8 % 29,1 %

Pensum Norge Selektiv2 -2,7 % 4,7 % 11,8 % 48,9 % 36,5 % 18,0 % 25,2 % -0,3 % 0,0 % 21,8 % 24,5 %

Pensum Europa2 -0,6 % -1,6 % 9,0 % 21,9 % 24,5 % 13,9 % 24,6 % -5,6 % 33,8 % 19,3 % 12,9 %

Pensum Sparebank +2,3 1,3 % 14,0 % 18,6 % 48,1 % 43,7 % 57,9 %

Pensum Energi3 -5,3 % 16,5 % 16,9 % 34,1 % 21,9 % 90,0 %

Pensum Sjømat4 -12,9 % -10,1 % -10,7 % -9,6 %



Historisk avkastning og risiko1

Fondsporteføljer

1. Avkastning er beregnet etter et kostnadsestimat på 1,2 %. Faktiske kostnader avhenger blant annet av porteføljestørrelse og sammensetning.

2. Mandatet hadde oppstart januar 2020. Avkastning før oppstart er den faktiske avkastningen til et tilnærmet likt mandat forvaltet av samme forvalter.

Navn
Siste 

måned

Siste      

3 mnd

Siste      

6 mnd

Siste   

12 mnd
Hittil i år 2020 2019 2018 2017 Årlig 3 år Risiko 3 år

Pensum Global Høyrente -0,3 % -0,3 % 1,3 % 6,1 % 4,7 % 3,1 % 6,2 % -1,0 % 4,8 % 4,6 % 9,6 %

Pensum Global Dynamisk 2,0 % 2,2 % 6,5 % 11,5 % 10,1 % 9,0 %

Pensum Globale Aksjer2 3,2 % 3,7 % 9,4 % 17,2 % 15,3 % 14,8 % 26,8 % -8,6 % 17,7 % 16,0 % 11,2 %

Pensum Global Absolutt 1,3 % 0,0 % 1,9 % 3,2 % 1,4 % 9,8 %



Avkastning siden oppstart1

1. Avkastning er beregnet etter et kostnadsestimat på 1,2 %. Faktiske kostnader avhenger blant annet av porteføljestørrelse og sammensetning. 

Portefølje Forvalter Oppstartsdato
Akkumulert 

avkastning
Referanseindeks Meravkastning

Pensum Norge Utbytte Kåre Pettersen 01.11.2015 226,9 % 92,0 % 134,9 %

Pensum Norge Vekst Kåre Pettersen 01.11.2015 126,9 % 92,0 % 34,9 %

Pensum Norge Selektiv Kåre Pettersen 01.09.2017 105,4 % 61,8 % 43,6 %

Pensum Europa Peter Andersland og Inger Anne Vikre 24.11.2016 131,1 % 70,4 % 60,7 %

Pensum Sparebank+ Eyvind Width 23.03.2020 126,8 % 119,4 % 7,4 %

Pensum Energi Bjørn Rise 23.03.2020 131,6 % 86,5 % 45,1 %

Pensum Sjømat Kåre Pettersen 01.03.2021 -9,6 % -4,1 % -5,6 %

Pensum Global Høyrente Kåre Pettersen og Nora Damås 10.03.2016 25,4 % 3,8 % 21,6 %

Pensum Global Dynamisk Kåre Pettersen og Nora Damås 01.01.2020 20,0 % 19,7 % 0,3 %

Pensum Globale Aksjer Kåre Pettersen og Nora Damås 01.01.2020 32,6 % 37,5 % -4,9 %

Pensum Global Absolutt Nora Damås 01.03.2019 13,5 % 11,1 % 2,4 %
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Beskatning av aksjer og fond i 2021

Gevinst/tap Formue Gevinst/tap Formue Gevinst/tap Formue

Norske aksjer, 

EU/EØS aksjer, 

Aksjefond registrert 

i Norge/EU/EØS

31,68% skatt på gevinster 

etter fradrag for 

skjermingsrente* Ikke 

fradrag for 

skjermingsrente ved tap

55% av 

markedsverdi 

beskattes med 

inntil 0,85%

Ingen løpende 

beskatning. Ved 

realisasjon av avtalen 

samme beskatning som 

aksjer i privat eie.

55% av markedsverdi 

beskattes med inntil 

0,85%

Ikke skatt på gevinst, 

ikke fradrag for tap. 3% 

av utbytter beskattes 

med 22% 

(3%x22%=0,66%)

Selskaper 

betaler ikke 

formuesskatt

Aksjer utenfor 

EU/EØS, Aksjefond 

registrert utenfor 

Norge/EU/ EØS

Samme som over Samme som over Kan ikke benyttes på ASK Kan ikke benyttes på ASK

22% skatt på gevinster 

og utbytter, fradrag 

ved tap

Selskaper 

betaler ikke 

formuesskatt

Rentefond 

Obligasjoner

22% skatt på gevinster 

Fradrag for tap

100% av 

markedsverdi 

beskattes med 

inntil 0,85%

Kan ikke benyttes på ASK Kan ikke benyttes på ASK
22% skatt på gevinster 

Fradrag for tap

Selskaper 

betaler ikke 

formuesskatt

*) Skjermingsrente Ja. Ca 0,5% Ja. Ca 0,5% Nei

PRIVAT EIE AKSJESPAREKONTO (ASK) AKSJESELSKAP



Oslo
Frøyas gate 15

0273 Oslo

+47 23 89 68 44

Fredrikstad
Storgaten 3

1607 Fredrikstad

+47 23 89 68 44

Kontorer
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Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant 

annet avhenge av  markedsutviklingen, forvalternes dyktighet, fondenes risiko samt kostnader 

ved forvaltning. Avkastningen kan bli  negativ som følge av kurstap. Pensum Asset Management 

anser at informasjonen i denne presentasjonen kommer fra  kilder som er pålitelige, men kan 

likevel ikke garantere at informasjonen til enhver tid er fullstendig, korrekt eller tilgjengelig. 

Pensum Asset Management fraskriver seg således ethvert ansvar for feil og mangler.

Informasjonen i denne presentasjonen er ikke ment som en kjøps- eller 

salgsanbefaling, og Pensum Asset  Management fraskriver seg dermed ethvert ansvar 

for eventuelle tap fra handler utført som følge av denne  presentasjonen.

Ansvarsfraskrivelse
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