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Sist uke svingte aksjemarkedene i takt med rapportene fra utviklingen i krigen i 

Ukraina. Uken startet i en optimistisk tone på mandag med meldingene om at 

Russland var forberedt på å være konstruktive i våpenhvileforhandlingene og la 

Ukraina bli medlem av EU i retur mot en garanti om å ikke bli medlem av NATO.  

Optimismen ble brutt onsdag etter at det fra russisk side ble uttalt at samtalene 

med Ukraina ikke ga noen gjennombrudd og at Russland omgrupperte styrkene 

med sikte på å fullføre overtakelsen av Donbas-regionen i øst. Stemningen ble 

forverret på torsdag, da  president Zelensky sa at ukrainske styrker forbereder seg 

på nye russiske angrep. Disse forventningene har vist seg å slå til i løpet av helgen. 

 

De store indeksene hadde en volatil uke, men de fleste endte uken med en positiv 

utvikling. I USA avsluttet S&P 500 mars som sin beste måned siden desember, men 

1 Kvartal som helhet ble det svakeste kvartalet siden tidlig i 2020. Endel syklisk 

sensitive aksjer ble tynget av nedjustering av vekstanslagene med finans- og 

industrisektorene blant taperne. Høyere renteforventninger dro ned IT sektoren. 

Uken brakte flere økonomiske rapporter, hvorav de fleste kom omtrent på linje 

med konsensusforventningene. Den viktigste var lønnsrapporten fra mars, som 

viste at antall nye jobber kom noe under forventningene på 431 000 mot 490 000, 

men arbeidsledigheten til gjengjeld falt litt mer enn forventet, til 3,6%.  

De europeiske aksjemarkedene så en bedring i en volatil uke, og overvant 

bekymringene for de makroøkonomiske utsiktene og høyere 

inflasjonsforventninger. I lokal valuta steg STOXX Europe 600 med 1,06 %. DAX 

klatret 0,98 %, CAC 40 steg til 1,99 %, og MIB økte med 2,46 %. FTSE 100 økte med 

0,73 %.  

Nordsjøoljen steg på nyhetene om den økte spenningen i Ukraina fra $109 til $112, 

men falt tilbake til $104 på fredag etter kunngjøringen fra president Biden om en 

utvidet frigivelse av de strategiske petroleumsreserver på tilsammen 180 millioner 

fat i en 6 måneders periode fra mai for å bekjempe inflasjonspresset. Lave 

kommersielle råoljelagre er uheldig på denne årstid hvor raffineriene normalt 

ønsker å bygge oljelagre for å produsere tilstrekkelige volumer bensin for driving 

season i sommer. SPR volumene vil dempe en god del av prispresset i denne 

perioden som er peak season for bensinetterspørselen. Den observerte nedgangen 

i de globale kommersielle oljelagrene indikerer at veksten i daglig etterspørsel av 

råolje har oversteget veksten i tilbudet med ca 800.000 fat pr dag det siste halvåret.  

Oslo Børs hadde en marginalt positiv uke og endte opp 0,67%. De tre beste aksjene 

på OBX var MPC Containerships med 24.3%, Frontline med 10% og  Tomra med 

8.42%. De tre svakeste aksjene var Schibsted med -9.70%, Nordic Semiconductors 

med -7.29%, og Kahoot med -3.67%. Beste aksjefond sist uke var JP Morgan China 

Fund med 4.98%, og på andreplass fulgte Pinebridge India Equity Fund med 4.16%. 

Svakest var utviklingen for Blackrock World Financial Fund med -0.2% og Alfred Berg 

Gambak med -0.15%. Av rentefondene hadde Muzinich Asia Credit Opportunities 

nok en solid uke og var det beste med 4.9% og Holberg Likviditet det svakeste med 

0.06%.  

I første kvartal gjorde Oslo Børs det betydelig bedre enn børsene i fleste andre land 

etter prisoppgangen på olje og gass og  aluminium. OBX  steg med 7.2% i 1 Kv. mens 

Stockholm falt 13%, København falt 5% og Helsingfors falt 12%. Dax falt med 9%, 

CAC40 falt 6% og FTSE100 steg 2%. Størst oppgang på OBX hadde aksjer tilknyttet 

energi og råvarer, som Equinor, Golden Ocean, Subsea 7, Norsk Hydro, Frontline og 

Aker BP. Svakest var utviklingen i selskaper som Kahoot, Schibsted, Tomra, Nordic 

Semiconductor, Rec Silicon, Scatec og Orkla. 
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PENSUM FONDSPORTEFØLJ ER (I NOK)
1 Siste uke Siste måned 3 mnd Hiå 2021 2020 2019

Ann avk 

siste 3 år

Ann stdavvik 

siste 3 år

Pensum Global Høyrente 1,4 % 0,8 % -1,4 % -1,4 % 5,3 % 3,1 % 6,2 % 3,1 % 9,6 %

Pensum Global Dynamisk 1,7 % 1,0 % -2,6 % -2,6 % 10,9 % 9,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %

Pensum Globale Aksjer/Allokering 100 1,8 % 1,7 % -2,5 % -2,5 % 16,3 % 14,8 % 26,8 % 13,7 % 9,8 %

Pensum Global Absolutt 1,3 % 0,6 % -1,5 % -1,5 % 0,3 % 9,8 % 0,0 % 3,5 % 4,3 %

Allokering Defensiv
2

1,0 % 0,3 % -3,1 % -3,1 % 9,2 % 5,7 % 11,7 % 5,4 % 8,9 %

Allokering Moderat
2

1,7 % 1,0 % -2,3 % -2,3 % 9,9 % 7,3 % 16,4 % 6,9 % 8,5 %

Allokering Dynamisk
2

1,7 % 1,4 % -2,3 % -2,3 % 14,5 % 9,1 % 22,8 % 10,8 % 9,2 %

Allokering Offensiv
2

1,8 % 1,5 % -2,5 % -2,5 % 15,7 % 14,7 % 25,3 % 13,4 % 9,6 %

Verdensindeksen (MSCI ACWI) 1,9 % 2,5 % -6,0 % -6,0 % 21,7 % 13,3 % 28,2 % 13,9 % 11,0 %

Norsk statsobligasjonsindeks 1 år 0,0 % -0,1 % -0,1 % -0,1 % -0,2 % 1,5 % 1,0 % 0,7 % 0,6 %
-

1. Fondsporteføljene prises med én dag forsinkelse sammenlignet med referanseindeksene

2. Porteføljen er ikke lenger åpen for nytegning, men forvaltes fortsatt aktivt

PENSUM AKSJ EPORTEFØLJ ER NORGE (i NOK) Siste uke Siste måned 3 mnd Hiå 2021 2020 2019
Ann avk 

siste 3 år

Ann stdavvik 

siste 3 år

Pensum Norske Aksjer Selektiv -0,3 % 2,5 % 3,5 % 3,5 % 41,4 % 18,0 % 25,2 % 23,1 % 23,1 %

Pensum Norske Aksjer Utbytte 0,9 % 6,6 % 11,3 % 11,3 % 29,7 % 24,3 % 21,4 % 24,8 % 22,9 %

Pensum Norske Aksjer Vekst 1,4 % 3,1 % 5,5 % 5,5 % 21,2 % 15,5 % 46,3 % 22,6 % 27,8 %

Pensum Sparebank + (oppstart 23.03.2020) -0,6 % 4,6 % 0,9 % 0,9 % 50,9 % 57,9 %

Pensum Sjømat (oppstart 28.02.2021) 2,5 % 9,0 % 20,8 % 20,8 %

Pensum Energi (oppstart 23.03.2020) 2,3 % 13,8 % 34,4 % 34,4 % 21,8 % 90,0 %

Oslo Børs (OSEBX) 0,7 % 3,8 % 5,7 % 5,7 % 23,4 % 4,6 % 16,5 % 13,3 % 16,5 %

PENSUM AKSJ EPORTEFØLJ ER EUROPA (i NOK) Siste uke Siste måned 3 mnd Hiå 2021 2020 2019
Ann avk 

siste 3 år

Ann stdavvik 

siste 3 år

Pensum Europeiske Aksjer 2,7 % 4,3 % 1,0 % 1,0 % 26,5 % 13,9 % 24,6 % 18,2 % 12,6 %

iShares STOXX Europe 50 3,0 % 3,1 % -5,2 % -5,2 % 20,6 % -0,3 % 27,0 % 8,9 % 11,2 %

AKSJ EINDEKSER(I NOK) Siste uke Siste måned Hiå VALUTA Hiå

Norge OSEBX 0,7 % 3,8 % 5,7 % USD/NOK -1,0 %

Sverige OMX Stockholm 3,3 % 4,3 % -14,8 % EUR/NOK -3,8 %

USA 1,5 % 4,6 % -5,0 % SEK/NOK -4,3 %

Europa 3,0 % 1,8 % -8,3 % CHF/NOK -2,5 %

Norden 4,8 % 5,0 % -10,3 % GBP/NOK -3,9 %

Fremvoksende Markeder 3,3 % -3,3 % -7,3 % YEN/NOK -7,1 %

J apan -0,2 % -3,9 % -9,8 % DKK/NOK -3,8 %

Kina 4,8 % -8,7 % -14,0 %

FEM BESTE AKSJ ER SISTE UKE (OBX) Siste uke Siste måned Hiå RENTER Hiå

MPC Container Ships ASA 24,3 % 18,2 % 44,2 % 0,33

Tomra Systems ASA 8,4 % 10,8 % -26,5 % 0,89

Golden Ocean Group Ltd 8,1 % 15,5 % 51,1 % 0,92

Frontline Ltd 6,7 % -4,7 % 28,9 % 0,73

Bakkafrost P/F 6,4 % 4,8 % 7,3 % 0,91

FEM BESTE FOND SISTE UKE (avk. i NOK) Siste uke Siste måned Hiå RÅVARER USD

J PM China A (acc) USD 5,0 % -11,1 % -20,6 % Olje Brent 105,00

Muzinich Asia Credit Opps HNOK Acc Fndr 4,9 % -1,8 % -8,6 % Olje WTI 99,77

iShares Global Clean Energy ETF 4,8 % 5,2 % 1,9 % Gull 1 917,31

abrdn Latin Amer Eq S Acc USD 4,5 % 12,8 % 25,1 % Sølv 24,72

PineBridge India Equity Y 4,2 % 1,5 % -6,3 % Laks
3 kr 83,53

3. Kilde: SSB, oppdateres hver onsdag

3 mndr NIBOR

10 års norsk stat

10 års svensk stat

10 års EU stat

1,28

2,61

8,73

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalternes dyktighet, fondenes risiko samt 
kostnader ved forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som følge av kurstap. Pensum Asset Management anser at informasjonen i denne presentasjonen kommer fra kilder som er 
pålitelige, men kan likevel ikke garantere at informasjonen til enhver tid er fullstendig, korrekt eller tilgjengelig. Pensum Asset Management fraskriver seg således ethvert ansvar for 
feil og mangler. 
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