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Europeiske aksjer falt mye forrige uke etter at den europeiske sentralbanken 

signaliserte raskere rentehevinger enn ventet. Aksjemarkedene i USA avsluttet også 

uken med et betydelig fall etter at konsumentprisindeksen for mai viste en større 

økning enn ventet. Oslo Børs falt 2.7% og STOXX Europe 600 Index var ned 4.0%. 

Tysklands Xetra DAX Index falt 4.8%, Frankrikes CAC 40 var ned 4.6%, og Italias FTSE 

MIB  falt 6.7%. UK FTSE 100 Index var ned 2.9%. I USA falt S&P 500 med 5.0% forrige 

uke.  

 

Den europeiske sentralbanken annonserte på torsdag at den planlegger å øke 

renten fra dagens nivå på -0.5% med 0.25% i juli.  Samtidig annonserte 

sentralbanken at rentehevingen kan bli høyere enn 0.25% i september dersom 

inflasjonen holder seg høy. Sentralbanken bekreftet også at programmet for kjøp 

av obligasjoner vil avsluttes 1. juli. Inflasjonen i eurosonen er av sentralbanken 

forventet å aksellerere til 6.8% i 2022 – opp fra 2.6% i 2021.  Prognosen for 

økonomisk vekst i eurosonen I 2022 ble revidert til 2.8% fra tidligere 3.7%. Den 

økonomiske veksten er forventet å falle ytterligere til 2.1% I både 2023 og 2024. 

 

Av øvrige økonomiske data i eurosonen viste industriordrer i Tyskland et fall for 

tredje måned på rad i April og var ned 2.7%, samtidig som reviderte tall for mars 

viste et månedlig fall på 4.2%.  I Storbritannia overlevde Boris Johnson et 

mistillitsforslag  i det konservative partiets parlamentsgruppe etter at 59% ga sin 

fortsatte støtte til statsministeren.   

 

I USA viste fredagens konsumentprisindeks en høyere enn forventet inflasjon på 

8.6%, som også var høyere enn april som var på 8.3%. Kjerneinflasjon som 

ekskluderer energi og matvarer viste i mai en økning på 6%. En økning i ukentlige 

tall for arbeidsledige til det høyeste nivået siden januar var ikke nok til å dempe 

spekulasjonene om ytterligere rentehevinger på 0.5% også etter de forventede 

økningene i juli og august. Renten på amerikanske statsobligasjoner med ti års 

løpetid steg med 20 basispunkter forrige uke til 3.16%. Den amerikanske 

sentralbanken har et todagers rentemøte denne uka(14-15. Juni). 

 

Butikkjeden Target reduserte forrige tirsdag sin resultatguiding for andre gang på 

tre uker grunnet lagerøkninger av elektronikkprodukter og møbler. Selskapet 

annonserte likevel på fredag at de vil øke utbyttet med 20% i år.     

 

Oljeprisene falt fredag etter å ha steget det meste av forrige uke etter sterke 

lagertall I USA og uttalelser fra OPEC om begrenset ledig produksjonskapasitet og 

forventninger om fortsatt stigende oljepriser. Brent handler nå på USD 120/fat. 

Amerikanske gasspriser falt og europeiske gasspriser steg torsdag etter at Freeport 

LNG terminalen i USA vil bli stengt i minimum tre uker etter en eksplosjon.   

 

Beste aksjer på Oslo Børs OBX liste forrige uke var REC Silicon + 13.6%, Equinor 

+0.9% og Aker BP -0.1%. Svakest var MPC -11.2%, Nel -10.3% og Nordic 

Semiconductor -10.2%. Beste aksjefond på fondsfokuslisten sist uke var JP Morgan 

China Funds  +8.4%, East Capital China Fund +6.1% og Holberg Rurik +5.1%. Svakest 

var utviklingen i Black Rock Global Fund World Financials -5.4%, Aberdeen Standard 

SICAV I Latin America -4.7% og Equitile Resilience Feeder Fund –3.8%. Av 

rentefondene var Storm Bond Fund II best med +0.2% og Muzinich Global High 

Yield Low Carbon svakest med -1.7%. 
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PENSUM FONDSPORTEFØLJ ER
1 Siste uke Siste måned 3 mnd Hiå 2021 2020 2019

Ann avk 

siste 3 år

Ann stdavvik 

siste 3 år

Pensum Global Høyrente 0,0 % -0,6 % 1,1 % -2,6 % 5,3 % 3,1 % 6,2 % 2,5 % 9,7 %

Pensum Global Dynamisk 0,2 % 2,2 % 4,4 % -1,4 % 10,9 % 9,0 %

Pensum Globale Aksjer/Allokering 100 0,3 % 4,0 % 6,6 % 0,3 % 16,3 % 14,8 % 26,8 % 15,4 % 8,8 %

Pensum Global Absolutt 0,2 % 0,0 % 2,2 % -0,3 % 0,3 % 9,8 % 3,9 % 4,3 %

Allokering Defensiv
2

-0,3 % 0,4 % 1,9 % -3,3 % 9,2 % 5,7 % 11,7 % 5,5 % 8,7 %

Allokering Moderat
2

0,2 % 2,0 % 4,0 % -1,5 % 9,9 % 7,3 % 16,4 % 8,1 % 8,0 %

Allokering Dynamisk
2

0,2 % 3,0 % 5,2 % -0,4 % 14,5 % 9,1 % 22,8 % 12,0 % 8,7 %

Verdensindeksen (MSCI ACWI) -2,0 % -0,4 % 0,3 % -9,1 % 21,7 % 13,3 % 28,2 % 12,4 % 10,5 %

Norsk statsobligasjonsindeks 1 år 0,0 % 0,1 % 0,1 % 0,1 % -0,2 % 1,5 % 1,0 % 0,7 % 0,6 %
-

1. Fondsporteføljene prises med én dag forsinkelse sammenlignet med referanseindeksene

2. Porteføljen er ikke lenger åpen for nytegning, men forvaltes fortsatt aktivt

PENSUM AKSJ EPORTEFØLJ ER NORGE Siste uke Siste måned 3 mnd Hiå 2021 2020 2019
Ann avk 

siste 3 år

Ann stdavvik 

siste 3 år

Pensum Norske Aksjer Selektiv -3,8 % 2,4 % 0,0 % -2,9 % 41,4 % 18,0 % 25,2 % 21,9 % 22,5 %

Pensum Norske Aksjer Utbytte -4,2 % 5,0 % 7,4 % 8,9 % 29,7 % 24,3 % 21,4 % 25,2 % 22,4 %

Pensum Norske Aksjer Vekst -4,3 % 7,6 % 5,3 % 4,3 % 21,2 % 15,5 % 46,3 % 21,3 % 27,1 %

Pensum Sparebank + (oppstart 23.03.2020) -2,2 % -0,1 % -4,3 % -8,8 % 50,9 % 57,9 %

Pensum Sjømat (oppstart 28.02.2021) -1,7 % -5,5 % 7,2 % 11,7 %

Pensum Energi (oppstart 23.03.2020) -1,3 % 16,5 % 30,2 % 56,9 % 21,8 % 90,0 %

Oslo Børs (OSEBX) -2,7 % 4,6 % 3,3 % 2,6 % 23,4 % 4,6 % 16,5 % 12,4 % 16,5 %

PENSUM FOND Siste uke Siste måned 3 mnd Hiå 2021 2020 2019
Ann avk 

siste 3 år

Ann stdavvik 

siste 3 år

Pensum Global Opportunities 2,2 % 1,4 % 3,4 %

AKSJ EINDEKSER(I NOK) Siste uke Siste måned Hiå VALUTA Hiå

Norge OSEBX -2,7 % 4,6 % 2,6 % USD/NOK 11,5 %

Sverige OMX Stockholm -3,8 % 2,6 % -16,4 % EUR/NOK 2,6 %

USA -2,7 % -2,6 % -9,6 % SEK/NOK -0,4 %

Europa -3,2 % 0,7 % -9,4 % CHF/NOK 2,4 %

Norden -2,7 % 2,8 % -12,2 % GBP/NOK 0,7 %

Fremvoksende Markeder 1,9 % 4,8 % -5,2 % YEN/NOK -4,6 %

J apan 0,0 % 2,9 % -8,2 % DKK/NOK 2,6 %

Kina 8,8 % 16,4 % -4,2 %

FEM BESTE AKSJ ER SISTE UKE (OBX) Siste uke Siste måned Hiå RENTER Hiå

REC Silicon ASA 13,6 % 25,5 % 15,3 % 0,44

Adevinta ASA Class A 4,8 % 27,7 % -36,1 % 1,43

Equinor ASA 0,9 % 10,6 % 51,2 % 1,53

Aker BP ASA -0,1 % 19,3 % 53,2 % 1,75

Mowi ASA -0,4 % -2,9 % 14,0 % 1,72

FEM BESTE FOND SISTE UKE (avk. i NOK) Siste uke Siste måned Hiå RÅVARER USD

J PM China A (acc) USD 8,4 % 16,4 % -10,8 % Olje Brent 119,92

East Capital China A-Shares A USD 6,3 % 9,5 % -11,0 % Olje WTI 118,49

Holberg Rurik A 5,1 % 4,4 % -12,4 % Gull 1 855,67

Fidelity China Focus A-Dis-USD 3,7 % 8,9 % 7,8 % Sølv 21,52

iShares Oil & Gas Explr&Prod ETF 3,7 % 19,5 % 68,6 % Laks
3 kr 95,88

3. Kilde: SSB, oppdateres hver onsdag

3 mndr NIBOR

10 års norsk stat

10 års svensk stat

10 års EU stat

1,39

3,15

9,83

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalternes dyktighet, fondenes risiko samt 
kostnader ved forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som følge av kurstap. Pensum Asset Management anser at informasjonen i denne presentasjonen kommer fra kilder som er 
pålitelige, men kan likevel ikke garantere at informasjonen til enhver tid er fullstendig, korrekt eller tilgjengelig. Pensum Asset Management fraskriver seg således ethvert ansvar for 
feil og mangler. 
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