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De viktigste europeiske barsene hadde en svak uke etter at medlemmer i den
europiske sentralbanken signaliserte fortsatt aggressive rentehevinger. Tysklands
DAX Index var ned 0.35%, Frankrikes CAC 40 Index falt 0.39% og UK FTSE 100 Index
falt med 0.94%.

| USA falt S&P 500 med 0.66% mens Nasdag Composite steg 0.55%. En
kombinasjon av resesjonsfrykt og forventninger om lavere inflasjon og renter forte
til at vekstaksjer gjorde det best. Detaljhandelen i USA falt med 1.1% i desember,
som var tre ganger sa sterk nedgang som forventet. Produsentprisene falt med
0.5% i desember, det stgrste fallet siden i begynnelsen av covid-pandemien.
Industriproduksjonen falt med 0.7% i desember, det stgrste fallet siden september
2021. | fijerde kvartal falt industriproduksjonen med 1.7% annualisert,
Kapasitetsutnyttelsen endte i desember pa 78.8%, det laveste nivaet i 2022 og
betydelig under bade forventninger og langsiktig giennomsnittlig niva pa 79.6%.
Samtidig er arbeidsmarkedet i USA fortsatt stramt. Antallet sgkere av
arbeidsledighetstrygd falt til det laveste nivaet siden april 2022 til tross for store
annonserte kutt i arbeidsstyrken av blant andre Amazon, Alphabet og Microsoft.

Markedene i USA reagerte ogsa pa resultater den andre uken av
kvartalsrapporteringen. Goldman Sachs og Travelers falt begge kraftig etter
svakere enn ventet resultatrapporter tirsdag mens Netflix og oljeserviceselskapet
SLB (tidligere Schlumberger) rapporterte bedre enn ventet resultater pa fredag.

| Europa viste referat fra den europeiske sentralbankens desember-mgte at en
betydelig andel av medlemmene @nsket en 0.75% renteheving og gikk med pa en
0.5% heving kun dersom de gvrige medlemmene var enige om en fortsatt aggressiv
rentehevingspolitikk for & bekjempe inflasjonen. Den europeiske
sentralbanksjefen Christine Lagardes tale pa World Economic Forum der hun
avviste at fallende energipriser vil fgre til en oppbremsing i rentehevinger bidro
ogsa negativt til markedssentimentet. | UK falt inflasjonen til 10.5% i desember fra
10.7% i november. Arbeidsmarkedet er fortsatt stramt med en tremaneders
lannsvekst i november 6.4% hayere enn aret for. Sentralbanksjef Bailey uttalte i et
avisintervju at inflasjonen kan ha nadd toppen etter a ha falt to maneder pa rad og
sa at forventningene om en rentetopp pa 4.5% var i tdd med sentralbankens syn.

| Kina steg Shanghai Composite med 2.18%. Kinas BNP gkte med 2.9% i fjerde
kvartal 2022. BNP-vekst for 2022 endte pa 3.0%, betydelig lavere enn det offisielle
malet pa 5.5%, og det nest svakeste aret for gkonomisk vekst siden 1976, bare slatt
av pandemiaret 2020. Tallene var likevel bedre enn ventet som sammen med
forventninger om fortsatt gjenapning etter covid bidro til positive markeder i Asia.

Brent oljepris steg forrige uke fra USD 85/fat til USD 87.5/fat. IEA i sin maneds-
rapport estimerte en global oljeettersparselsvekst i 2023 pa 1.9 millioner fat/dag til
rekordnivaet 101.7 millioner fat/dag. Kina forventes a utgjgre nesten halvparten av
veksten i ettersparselen. Global produksjonsvekst i 2023 er forventet & bremse til
1 million fat/dag etter hele 4.7 millioner fat/dag global produksjonsvekst i 2022
med sterk vekst fra OPEC. Europeiske gasspriser stabiliserte seg i forrige uke
grunnet lavere temperaturer etter et prisfall pd mer enn 50% siden desember.

Oslo Bars falt 0.3% forrige uke. De sterkeste aksjene pa OBX-listen i forrige uke var
PGS +7.67%, SalMar + 4.34% og Norwegian +3.86%. De svakeste OBX-aksjene var
Nordic Semiconductor -6.49%, REC Silicon -5.82%, og Tomra -2.83%.
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PENSUM FONDSPORTEF@L) ER' Sisteuke  Sistemaned  3mnd HIA 2022 2021 w0 A 33"; A"s'?sst;d;‘;‘:'k
Pensum Global Hayrente 0,3% 1,7 % 3,6 % 1.7% -5,1% 53% 31% 1,2% 10,0 %
Pensum Global Dynamisk 03% 2,8% 48% 31% -4,6 % 10,9 % 9,0% 5,0% 87%
Pensum Globale Aksjer/Allokering 100 -0,8% 39% 57 % 4,5% -3,8% 16,3 % 14,8 % 8,7 % 9,8 %
Pensum Global Absolutt 0,5% 1,3% 1,5% 1,3% 1,6% 03% 9,8% 32% 4,4%
Allokering Defensiv? 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 00% 0,0% 0,0%
Allokering Moderat’ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 00% 0,0% 0,0%
Allokering Dynamisk? 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 00% 0,0% 0,0%
Verdensindeksen (MSCl ACWI) 0,1 % 59% 6,6 % 58% -8,9% 21,7% 133% 8,5% 11,4 %
Norsk statsobligasjonsindeks 1 &r 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

1. Fondsportefoljene prises med én dag forsinkelse sammenlignet med referanseindeksene
2. Portefoljen er ikke lenger &pen for nytegning, men forvaltes fortsatt aktivt

PENSUM AKS) EPORTEF@LJ ER NORGE Sisteuke  Sistemaned  3mnd HIA 2022 2021 2020 oy annstdavyIK
siste 3ar siste 3ar

Pensum Norske Aksjer Selektiv 0,9% 0,8% 75% -0,6 % 2,7% 41,4% 18,0 % 16,6 % 24,7 %

Pensum Norske Aksjer Utbytte 0,5 % 0,6 % 7,0 % -0,2% 57 % 29,7 % 24,3 % 18,6 % 254 %

Pensum Norske Aksjer Vekst 34% 56% 9,6 % 54 % 1,8 % 212% 155% 14,2 % 29,0 %

Pensum Sparebank + (oppstart 23.03.2020) -2,6% 2,7% 52% -2,9% -8,5% 50,9 % 57,9 %

Pensum Sjgmat (oppstart 28.02.2021) 0,9 % 8,5% 23,7 % 4,7 % -193%

Pensum Energi (oppstart 23.03.2020) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Oslo Bers (OSEBX) -0,3% 03% 42% 0,0% -1,0 % 234% 46% 7.9% 19,7 %

PENSUM FOND Sisteuke  Sistemdned  3mnd HIA 2022 2021 2020 SR ey AT
siste 3 &r siste 3 &r

Pensum Global Opportunities -0,9 % -0,4 % -8,6 % -23% -21%

Pensum Global Energy 27 % 39%

AKS)J EINDEKSER(I NOK) Sisteuke  Siste maned HIA VALUTA HIA

Norge OSEBX -0,3% 03% 0,0 % USD/NOK 9,81 0.0%

Sverige OMX Stockholm 0,2 % 9,1% 92% EURMNOK 10,69 1.8%

USA -0,5 % 42% 4,0% SEK/NOK 95,83 20%

Europa 0,2 % 87 % 8,6 % CHF/NOK 10,70 07%

Norden 0,5% 58 % 54 % GBP/NOK 1217 2,6%

Fremvoksende Markeder 0,8% 92% 8,9 % YEN/NOK 7,56 1,0%

Japan 0,0 % 1,3% 38% DKK/NOK 143,65 1,9%

Kina 1,5 % 17,2% 14,1 %

FEM BESTE AKSJ ER SISTE UKE (OBX) Sisteuke  Siste mined HIA RENTER % HIA

Schibsted ASA B 8,9% 9.9 % 123% 3 mndr NIBOR 324 0,02

Adevinta ASA Class A 7.7 % 255% 254% 10 &rs norsk stat 2,90 0,33

SalMar ASA 52% 14,8 % 87% 10 ars svensk stat 1,99 0,37

Norsk Hydro ASA 4,9 % 125% 9,5% 10 ars EU stat 217 -0,41

Golden Ocean Group Ltd 4:4.% 6,9% 83% 10 &rs USA stat 347 -0,40

FEM BESTE FOND SISTE UKE (avk. i NOK) Sisteuke  Siste maned HIA RAVARER usb

Pensum Global Energy A 2,7% 55% 39% Olje Brent 87,48

Fidelity Asian Smaller Coms Y-Acc-USD 2,1% 82% 82% Olje WTI 81,49

Atlant Opportunity 1,8 % 1,9 % 2,9% Gull 1.926,04

J PM] apan Equity A (acc) USDH 1.8% 22% 3,9% Selv 23,78

East Capital China A-Shares A USD 1.7% 134% 12,0% Laks® kr 97,51

3. Kilde: SSB, oppdateres hver onsdag

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalternes dyktighet, fondenes risiko samt
kostnader ved forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap. Pensum Asset Management anser at informasjonen i denne presentasjonen kommer fra kilder som er
palitelige, men kan likevel ikke garantere at informasjonen til enhver tid er fullstendig, korrekt eller tilgjengelig. Pensum Asset Management fraskriver seg séledes ethvert ansvar for
feil og mangler.
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