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Sist uke så vi en reversering i de største aksjemarkedene fra uken før. Vekstaksjene 

fikk en tilbakegang mens verdiaksjene med energi i spissen hadde sin beste uke 

siden desember. De store indeksene som S&P500 og MSCI ACWI All Cap falt med 

hhv.1.07% og 1.55% i en uke med relativt få viktige økonomiske nøkkeltall.  

Uttalelser fra Jerome Powell på tirsdag ble tolket som at desinflasjonsprosessen nå 

er merkbar. Noen investorer var bekymret for at den positive overraskelsen i 

lønnsrapporten  ville få Powell til å endre tonen, men dette ble ikke bekreftet.  Etter 

forrige fredags store overraskelse, kom ukens lette kalender med økonomiske data 

stort sett i tråd med forventningene. Ukentlige arbeidsledighetskrav var litt høyere 

enn forventet, på 196.000, men holdt seg nær de siste 9 månedenes laveste nivåer. 

University of Michigans foreløpige mål for forbrukertillit i februar overgikk 

forventningene og nådde sitt høyeste nivå (66,4) siden januar 2022. 

De største europeiske aksjemarkedene svekket seg på grunn av bekymring for en 

altfor aggressiv sentralbankpolitikk som kan forlenge den økonomiske nedgangen. 

I lokal valuta endte STOXX Europe 600 uken 0,62% lavere. Italias MIB-indeks var 

lyspunktet og steg 1,18% mens Frankrikes CAC 40 falt 1,44%, Tysklands DAX falt 

1,09%, og Storbritannias FTSE 100-indeks falt 0,24%. Flere styrerepresentanter i 

ECB bekreftet sin proaktive holdning i kjølvannet av det siste rentemøtet, og 

advarte mot å tro at kampen mot inflasjon var over. Den tyske Bundesbank-

presidenten Joachim Nagel fikk god respons blant flere ECB kolleger da han uttalte 

at rentene ville måtte øke ytterligere utover det som forventes å være en 0.5% 

økning i mars.  Det tyske finansdepartementet sa at det ventet at resesjonen vil 

være mild på grunn av sterke industrielle ordrebøker, en bedring i PMI tallene og 

lettelse av forsyningsflaskehalser. Industrielle ordrer i Tyskland steg 3,2%  i januar, 

den største økningen på mer enn et år, takket være sterk innenlandsk etterspørsel 

og etterspørsel i eurosonen. Storbritannia unngikk en resesjon i fjor til tross for en 

kraftig økonomisk tilbakegang i desember. BNP var flat i de siste tre månedene i 

fjor og unngikk et andre kvartal på rad med økonomisk nedgang. Et fall i 

tjenesteproduksjonen, rammet av en rekke engangsfaktorer som streiker var den 

største belastningen på veksten. I Sverige hevet Riksbanken renten med ytterligere 

0.5% til 3,0% som var høyere enn forventet. Riksbankens siste økonomiske anslag 

pekte på minst nok en renteøkning på 0.25% i april. 

I Kina svekket aksjemarkedet seg da spionballongkontroversen vakte spenninger 

med USA og truet forventningene om raskere økonomisk vekst etter Kinas 

opphevelse av Covid nedstengingene. Shanghai-børsen og CSI 300 registrerte 

begge små nedganger da den diplomatiske krisen over ballongen i amerikansk 

luftrom minnet investorer om de geopolitiske risikoene ved å investere i landet. 

Spionballonghendelsen økte utsiktene til ytterligere sanksjoner mot Kina fra USA 

utover de sanksjonene som allerede eksisterer. Myndighetene rapporterte at 

konsumprisindeksen økte med 2,1% på 12 måneder mens produsentprisene falt 

mer enn forventet på grunn av lavere råvarekostnader. De siste dataene viste at 

Kina sannsynligvis ikke vil oppleve en slik løpende inflasjon som i USA og Europa. 

Oljeprisen har vært i et ventemodus de siste ukene, men fikk en solid økning på 

fredag og steg fra $80 til $86.5 i løpet av uken etter at Russland kunngjorde et kutt 

i sin produksjon med 500.000 fat per dag. Dette, i tillegg til gode selskapsresultater, 

satte fart i oljerelaterte aksjer og Oslo Børs steg med 2.2% i uken. De beste aksjene 

var PGS og Equinor med hhv 11.7% og 6.9% og de svakeste var vekstaksjene Nordic 

Semiconductors og Auto Store som falt med hhv. -19.1% og -6.8%.  
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PENSUM FONDSPORTEFØLJ ER
1 Siste uke Siste måned 3 mnd HIÅ 2022 2021 2020

Ann avk 

siste 3 år

Ann stdavvik 

siste 3 år

Pensum Global Høyrente -0,4 % 1,3 % 4,3 % 2,3 % -5,1 % 5,3 % 3,1 % 1,4 % 10,1 %

Pensum Global Dynamisk 1,1 % 3,9 % 6,6 % 6,2 % -4,6 % 10,9 % 9,0 % 5,4 % 9,0 %

Pensum Globale Aksjer/Allokering 100 -0,9 % 5,2 % 6,5 % 8,3 % -3,8 % 16,3 % 14,8 % 9,6 % 10,5 %

Pensum Global Absolutt 0,1 % 2,3 % 2,7 % 2,5 % -1,6 % 0,3 % 9,8 % 2,7 % 4,3 %

Allokering Defensiv
2

0,9 % 2,8 % 5,9 % 4,5 % -5,3 % 9,2 % 5,7 % 3,9 % 9,3 %

Allokering Moderat
2

-0,7 % 3,1 % 5,4 % 5,2 % -4,5 % 9,9 % 7,3 % 5,0 % 8,9 %

Allokering Dynamisk
2

1,6 % 4,9 % 7,6 % 7,9 % -3,4 % 14,5 % 9,1 % 7,8 % 9,8 %

Verdensindeksen (MSCI ACWI) -1,5 % 5,3 % 7,0 % 10,1 % -8,9 % 21,7 % 13,3 % 8,9 % 12,2 %

Norsk statsobligasjonsindeks 1 år 0,0 % 0,3 % 1,0 % 0,3 % 0,8 % -0,2 % 1,5 % 0,8 % 0,8 %
-

1. Fondsporteføljene prises med én dag forsinkelse sammenlignet med referanseindeksene

2. Porteføljen er ikke lenger åpen for nytegning, men forvaltes fortsatt aktivt

PENSUM AKSJ EPORTEFØLJ ER NORGE Siste uke Siste måned 3 mnd HIÅ 2022 2021 2020
Ann avk 

siste 3 år

Ann stdavvik 

siste 3 år

Pensum Norske Aksjer Selektiv 1,3 % 2,9 % 3,4 % 1,9 % -2,7 % 41,4 % 18,0 % 18,2 % 24,6 %

Pensum Norske Aksjer Utbytte 1,3 % 2,3 % 0,3 % 0,8 % 5,7 % 29,7 % 24,3 % 19,0 % 25,4 %

Pensum Norske Aksjer Vekst 1,9 % 10,2 % 7,5 % 10,7 % 1,8 % 21,2 % 15,5 % 18,4 % 28,9 %

Pensum Sparebank + (oppstart 23.03.2020) 1,3 % 1,2 % 7,8 % -0,1 % -8,5 % 50,9 % 57,9 %

Pensum Sjømat (oppstart 28.02.2021) 0,9 % 3,2 % 17,4 % 6,4 % -19,3 %

Pensum Energi (oppstart 23.03.2020) 4,9 % 10,6 % 2,1 % 8,3 % 55,0 % 21,8 % 90,0 %

Oslo Børs (OSEBX) 2,2 % 4,5 % 4,1 % 4,1 % -1,0 % 23,4 % 4,6 % 10,7 % 19,7 %

PENSUM FOND Siste uke Siste måned 3 mnd HIÅ 2022 2021 2020
Ann avk 

siste 3 år

Ann stdavvik 

siste 3 år

Pensum Global Opportunities -0,9 % -7,2 % -13,4 % -7,3 % -2,1 %

Pensum Global Energy 5,1 % 8,0 % 7,4 %

AKSJ EINDEKSER(I NOK) Siste uke Siste måned HIÅ VALUTA HIÅ

Norge OSEBX 2,2 % 4,5 % 4,1 % USD/NOK 3,6 %

Sverige OMX Stockholm -3,7 % 2,1 % 10,5 % EUR/NOK 3,3 %

USA -1,0 % 5,9 % 9,7 % SEK/NOK 3,3 %

Europa -2,1 % 3,6 % 11,0 % CHF/NOK 3,4 %

Norden -2,1 % 2,8 % 7,3 % GBP/NOK 3,2 %

Fremvoksende Markeder -2,4 % 1,3 % 9,0 % YEN/NOK 2,6 %

J apan 0,4 % 7,8 % 9,6 % DKK/NOK 3,3 %

Kina -2,9 % -0,2 % 11,3 %

FEM BESTE AKSJ ER SISTE UKE (OBX) Siste uke Siste måned HIÅ RENTER HIÅ

Frontline Plc 11,2 % 15,3 % 37,2 % -0,03

Equinor ASA 10,5 % 7,2 % -5,6 % -0,09

Subsea 7 SA 8,4 % 14,7 % 15,0 % 0,01

Aker ASA Class A 5,7 % 6,2 % 7,4 % -0,21

Golden Ocean Group Ltd 5,2 % 15,1 % 15,9 % -0,14

FEM BESTE FOND SISTE UKE (avk. i NOK) Siste uke Siste måned HIÅ RÅVARER USD

Pensum Global Energy A 5,1 % 8,0 % 7,4 % Olje Brent 85,62

Delphi Nordic A 3,7 % 5,7 % 9,4 % Olje WTI 78,89

DNB OBX ETF 3,2 % 2,5 % 3,0 % Gull 1 864,69

iShares S&P 500 Energy Sector ETF 3,1 % 4,7 % 6,3 % Sølv 21,96

Atlant Opportunity 1,7 % 5,9 % 6,6 % Laks
3 kr 93,07

3. Kilde: SSB, oppdateres hver onsdag

10,16

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalternes dyktighet, fondenes risiko samt 
kostnader ved forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som følge av kurstap. Pensum Asset Management anser at informasjonen i denne presentasjonen kommer fra kilder som er 
pålitelige, men kan likevel ikke garantere at informasjonen til enhver tid er fullstendig, korrekt eller tilgjengelig. Pensum Asset Management fraskriver seg således ethvert ansvar for 
feil og mangler. 
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