Wochentlicher Marktkommentar

Montag, 30. Juni 2025

Waffenstillstand Israel/Iran - Osloer Bérse durch fallende Olpreise belastet, neue
Rekorde an der Wall Street

Die Osloer Bérse verlor in der vergangenen Woche 2,3 Prozent, nachdem der Olpreis
der Sorte Brent nach dem am Dienstagmorgen verkiindeten Waffenstillstand
zwischen Israel und dem Iran von 80 USD/Barrel am Montagmorgen bis zum Ende
der Woche auf 66 USD/Barrel gefallen war. Die européaischen Gaspreise fielen von 41
EUR/MWh auf 33 EUR/MWh. Die globalen Aktienmérkte erlebten eine starke Woche
mit neuen Rekordstdanden an der Wall Street, die auch durch ein am Donnerstag
bekannt gegebenes Handelsabkommen zwischen den USA und China beglinstigt
wurden. Der MSCI World Index stieg um 2,6 Prozent. Der STOXX Europe 600
beendete die Woche mit einem Plus von 1,5 Prozent.

Oslo Bgrs - fallende Olpreise prigten die Woche

Die USA griffen am Sonntagabend die iranischen Atomanlagen an. Die Olpreise
stiegen am frithen Montag auf Gber 80 USD/Barrel, begannen jedoch zu fallen, als der
iranische Vergeltungsangriff auf die US-Militarbasis in Katar am Montagabend
fortgesetzt wurde, so dass die Olpreise am Abend unter 70 USD/Barrel und am
Dienstag nach der Ankiindigung eines Waffenstillstands zwischen Israel und dem Iran
durch Prasident Trump auf 66 USD/Barrel fielen. Die Ol- und Tankeraktien fielen am
Dienstag stark und beendeten die Woche mit einem deutlichen Riickgang. Equinor
fiel in der vergangenen Woche um 9,3 %, Aker BP um 8,5 % und Var Energi trotz der
Ankilindigung des Produktionsbeginns im Balder-Feld um 8,2 %. Die
Tankergesellschaft Frontline verlor 11,0 % aufgrund niedrigerer Raten und geringerer
Beftirchtungen hinsichtlich einer SchlieBung der StraRe von Hormuz. Auf der anderen
Seite erhielten die Fluggesellschaften Auftrieb. Norwegian Air Shuttle stiegen um
12,0 % und Norse Atlantic legten aufgrund der Aussicht auf billigeren Treibstoff um
14,9 % zu.

USA - Waffenstillstand im Nahen Osten, Handelsabkommen mit China, moderater
Anstieg der Inflation

Die Wall Street erlebte die starkste Woche seit Mitte Mai. Der S&P 500 stieg um 3,4
%, der Nasdag Composite legte um 3,45 % und der Dow Jones um 3,9 % zu. Der S&P
500 erreichte zum ersten Mal seit Februar sowohl neue Intraday- als auch
Schlussrekorde, wahrend der Nasdaq zum ersten Mal seit Dezember ein neues
Allzeithoch erreichte. Die Erholung wurde durch den Waffenstillstand im Nahen
Osten und niedrigere Olpreise sowie die Ankiindigung von Handelsminister Lutnick
am Donnerstag Uber das Handelsabkommen zwischen den USA und China, das
niedrigere Z6lle und hohere chinesische Exporte seltener Erden vorsieht, angeheizt.
Nvidia setzte seine Rallye fort und wurde mit einer Marktkapitalisierung von 3,6
Billionen USD erneut zum wertvollsten Unternehmen der Welt, angetrieben von den
Erwartungen eines anhaltend starken Wachstums im Bereich der kiinstlichen
Intelligenz.

Der PCE-Kernpreisindex, das von der Fed bevorzugte Mal fiir die Inflation, stieg im
Mai um 0,2 %, gegeniiber 0,1 % im April. Die jahrliche Inflationsrate stieg von 2,6 %
im Vormonat auf 2,7 %. Das verfligbare Einkommen der privaten Haushalte ging im
Mai Uberraschend um 0,4 % zuriick, nachdem es im April um 0,7 % gestiegen war.
Der private Verbrauch ging im Mai um 0,1 % zuriick, nachdem er im April um 0,2 %
gestiegen war. Die Auftrage fir langlebige Wirtschaftsgliter stiegen im Mai um 16,4
% und damit so stark wie seit 11 Jahren nicht mehr, nachdem sie im April um 6,6 %
zurlickgegangen waren. Der zusammengesetzte PMI fiir Juni fiel laut S&P Global auf
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52,8 von 53,0 im Mai. Die endgiiltigen Zahlen fiir das BIP-Wachstum im Q1 2025
wurden von -0,2% auf -0,5% revidiert.

Trotz des Anstiegs der Inflation rechnet der Markt immer noch mit zwei
Zinssenkungen im Jahr 2025. Die Wahrscheinlichkeit einer Zinssenkung im Juli stieg
jedoch laut dem CME FedWatch Tool von 14,5 Prozent in der Vorwoche auf 19
Prozent, nachdem zwei Mitglieder des US-Notenbankvorstands die Tur fiir
Zinssenkungen im Juli gedffnet hatten.

Prasident Trumps umfassendes Steuersenkungs- und Ausgabenprogramm machte am
Samstag einen wichtigen Schritt nach vorne, nachdem eine Abstimmung im Senat mit
51 zu 49 Stimmen angenommen wurde.

Aufschwung in Asien - Ankiindigung des Handelsabkommens zwischen den USA
und China

In Asien trug das am Freitag von den chinesischen Behdrden bestatigte
Handelsabkommen zwischen den USA und China zum Anstieg bei. Der Shanghai
Compsite Index stieg in der vergangenen Woche um 1,9 Prozent und der Hang Seng
in Hongkong sogar um 4,5 Prozent. In Japan stieg der Nikkei 225 um bis zu 4,55 %,
wahrend der TOPIX-Index um 2,5 % zulegte. Der japanische Yen stieg auf 144 pro
usD.
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