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Fondet er et aktivt forvaltet aksjefond som hovedsakelig investerer i nordiske bankaksjer og -obligasjoner. Minst 90 % skal vare
eksponert mot den nordiske banksektoren, hvorav minimum 50 % mot norske sparebanker. Fondet har mulighet til belaning.
Fondets mal er a generere en avkastning over tid som overstiger avkastningen for fondets referanseindeks. Fondet kan vare
egnet for sparere som planlegger a beholde investeringen i minst 5 ar, og som forstar at pengene som investeres i fondet bade
kan @ke og synke i verdi, og at det ikke er sikkert at hele den deponerte kapitalen kan gjenvinnes. Oppstart 29.1.2025.
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Manedlig avkastning
Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Des Ar

2025 — — — — 1,67% 1,38% 1,54% 0,80% 1,05% 0,48% 0,65% —
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Manedskommentar fra forvalter

En indeks for europeiske fondsobligasjoner (Bloomberg European Banks CoCo Tier 1 Total Return Index) hadde sin svakeste
maned siden fondet vart startet i april, med en avkastning pa 0,16 prosent. Vart fond (klasse D) oppnadde en avkastning pa 0,65
prosent, som er pa niva med var malsetting pa atte prosent arlig avkastning. Denne indeksen var ned syv av de 20 handledagene
i maneden. En interessant observasjon er at fondet var ned mindre enn fondsobligasjonsindeksen alle disse syv dagene. Det er
en indikasjon pa at fondet har lavere risiko enn europeiske fondsobligasjoner.Som nevnt i forrige manedsrapport, gjorde vi
betydelige endringer i portefaljen i oktober, ved at vi byttet ut en del fondsobligasjoner med senior lan, som er 1an med hayere
prioritet. Mens seniorlanene utgjorde tre prosent av obligasjonene ved inngangen til oktober, utgjorde de 19 prosent ved
inngangen til november. De fire seniorlanene ga en positiv avkastning pa 2,7 prosent i november, hvilket er hovedforklaringen til
fondets stabile utvikling og meravkastning i november.

Viktig informasjon

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen,
forvalternes dyktighet, fondenes risiko samt kostnader ved forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap. Pensum AM anser
at informasjonen i denne presentasjonen kommer fra kilder som er palitelige, men kan likevel ikke garantere at informasjonen til enhver tid
er fullstendig, korrekt eller tilgjengelig. Pensum AM fraskriver seg saledes ethvert ansvar for feil og mangler. Informasjonen i denne
presentasjonen er ikke ment som en kjgps- eller salgsanbefaling, og Pensum Asset Management fraskriver seg dermed ethvert ansvar for
eventuelle tap fra handler utfgrt som falge av denne presentasjonen.
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