DAGENS NERINGSLIV ON

Finans Sigmund Haland

Innskudd er
rent tap, men
du far betalt
for a lane

Det blir ikke noe igjen til innskyterne
etter at banken, inflasjonen og staten
har fatt sitt.
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@ Innskudd fra personkunder er banke-
nes gullgruve, viste jeg i denne spalte i
august («Gir bankene virkelig ulovlige sig-
naler som svekker konkurransen?», 20.
august). De er vesentlig mer lonnsomme
enn utlan fra samme gruppe ved normalt
eller heyt rentenivi.

Sa hvordan ser dette ut fra kundenes sti-
sted?

Siden det er grunn til & tro at DNBs vilkér
ikke er veldig forskjellige fra andre bankers,
svarer vi pa spersmalet ved & analysere
DNBs regnskaper.

Vi starter med utlan. Personkundene i
DNB har betalt en gjennomsnittlig
utldnsrente pd 3,4 prosent per ar de siste
ti drene. Siden dette tallet ogsd inklude-
rer andre lan enn boliglan, kan man legge
til grunn at gjennomsnittlig boliglans-
rente var noe lavere. Det har veert store
variasjoner; giennomsnittlig utlinsrente
var 1,9 prosent i 2021, mens den var 5,7
prosent i 2024 (det blir marginalt lavere
i ar), som er det hoyeste siden finans-
krisedret 2008,

Hvor gunstig eller ugunstig dette er for
kunden, kommer an pa inflasjon og skatt.
Skatt reduserer nemlig rentekostnadene
med 22 prosent (skatten var noe heyere
frem til 2019),

Til tross for at DNBs gjennomsnittlige
fortjienestemargin pa disse utlanene var
anstendige 1,2 prosent per ir i perioden, var
DNB-kundenes (uvektede) realrente etter
skatt minus 0,6 prosent i 2016 — 25.

Det er intet annet enn fantastisk: Kun-
dene fikk betalt for 4 lane penger, hensyn-
tatt skatt og inflasjon, samtidig som ban-
ken fikk godt betalt.

Hvordan er det mulig?

Lantagerne kan takke Norges Bank: 3,3
prosent i gilennomsnittlig inflasjon i perio-
den er godt over sentralbankens inflasjons-
mal. Inflasjonen var sarlig hoy i drene 2021
- 23, med 5,3 prosent i gjennomsnitt.

Regningen havnet hos innskyterne.

DNBs innskytere mottok en giennom-
snittlig innskuddsrente pa 1,2 prosent i
lopet av arene 2016 — 25. Det duger ikke
mot nevnte 3,3 prosent i arlig inflasjon. Inn-
skyterne ma dessuten betale skatt av de
beskjedne renteinntektene. Gjennomsnitt-
lig innskuddsrente etter inntektsskatt og
inflasjon utgjorde minus 2,3 prosent per ar
i tidrsperioden.

Som om ikke det er nok, kan vi trekke fra
vtterligere 0,85 til 1,0 prosent i avkastning
per ar i perioden pa grunn av formuesskat-
ten, for dem som betaler det. Det gir en arlig
avkastning pa minus tre prosent, og vel sa
det.
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1 Bankinnskudd er et elendig spareprodukt for kundene og en fantastisk inntektskilde for bankene.
Utldn er en tjeneste med god lennsomhet for bankene og rasende billig for linekundene, skriver Sig-

mund Héland. Foto: Fredrik Varfjell

=
Regningen havnet hos
innskyterne

1 Norge har altsa innskyterne fatt mulig-
heten til & kunne krympe formuen med tre
prosent per ar, og samtidig gjere bide ban-
ken og futen glad.

Hvis man synes norske banker tjener for
lite penger, anbefaler jeg Norges gradigste
bank, Sparebank 1 Nord-Norge. Der far
man 2,35 prosent rente pa sparekonto. Da
gér man i minus selv med to prosent infla-
sjon og null i formuesskatt.

Personer med verge fikk 0,15 prosent
rente frem til DN tok kontakt med banken
i slutten av september.

Seneste inflasjonstall for Norge viser en
arlig prisvekst pa 3,1 prosent. For a oppna
null i realavkastning, altsi avkastning
etter inflasjon og inntekts- og formues-
skatt, ma man oppnd en rente pa 5,1 pro-
sent.

Det er ikke sa lett; selv Naeringsbanken
betaler ikke det. Man kommer heller ikke i
mil med fastrentekonto med binding i ett
ar hos DNB; banken betaler for tiden 4,5
prosent.

Skulle prisveksten komme ned til malet
pé to prosent, holder det med 3,7 prosent
rente for & kompensere for skatter og infla-
sjon. Det er tilsynelatende mulig, men jeg
mistenker at hvis Norges Bank oppnar et
varig inflasjonsniva pa to prosent, vil nok
sentralbanken redusere styringsrenten
ytterligere, hvilket leder til lavere rente pa
sparekontoer.

1 figurene har vi illustrert utvi
vergekonto i Sparebank1 Nord-
giennomsnittskontoen i DNB.

I lopet av de siste ti arene ville 100.000
kroner pa vergekontoen ha ekt med tusen
kroner etter skatt, tilsvarende én prosent.
Justert man ogsa for inflasjon, er avkast-
ningen minus 26 prosent.

For gjennomsnittskontoen i DNB har
saldo ekt med ti prosent etter skatt i perio-

=
Vergek i Sparebanki Nord
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den. Inflasjonsjustert avkastning blir minus
20 prosent.

For dem som betaler formuesskatt, blir
det enda verre.

Kort sagt, bankinnskudd er et elendig
spareprodukt for kundene og en fantastisk
inntektskilde for bankene. Utlin er en tje-
neste med god lennsomhet for bankene og
rasende billig for lanekundene.

Hvorfor klager linekundene?




