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Oppgang på Oslo Børs. Nedgang i USA til tross for sterk arbeidsmarkedsrapport 
 
Oslo Børs Hovedindeks endte uken med en oppgang på 0,4 %. Hittil i år er Oslo Børs  
opp 8,0 %.  Den beste OBX-aksjen var TGS NOPEC, som steg 10,9 % etter bedre enn 
ventet kvartalsresultat og positiv guiding av multiklient-investeringer for 2026. Orkla 
steg 7,4 % etter at 4.kvartals tallene var bedre enn ventet og selskapet annonserte 
ekstraordinært utbytte.  Frontline steg 4,0 % grunnet fortsatt høye VLCC-rater på 
USD 120,000 per dag, rapporter om lavere import til India av russisk sanksjonert olje. 
og IEAs månedsrapport som estimerer fortsatt sterk tilbudsvekst av olje i 2026. Den  
svakeste OBX-aksjen forrige uke var Nordic Semiconductor som var ned 8,4 %  
etter å ha steget betydelig uken før etter kvartalsresultatene og Tomra Systems, som  
falt 3,8 % som følge av svakere enn ventet 4.kvartalsresultat.   
 

Marginal nedgang i oljepris – fortsatt fokus på forhandlinger USA-Iran 

Brent oljepris endte uken marginalt ned fra USD 67,8 til USD 67,6/fat etter å ha steget 
kortsiktig til over USD 70/fat forrige uke.  Mye av fokuset er på den andre runden av  
samtaler mellom USA og Iran som er planlagt tirsdag. Tehran har signalisert vilje til å 
gi innrømmelser på sitt atomprogram dersom Washington vil redusere sanksjonene  
mot landet. President Trump har gjentatte ganger advart om potensielle militære  
aksjoner dersom forhandlingene mislykkes. Samtidig øker USA øker sitt militære  
nærvær med et nytt hangarskip USS Gerald Ford på vei til regionen. IEA gjentok i sin 
månedrapport sin prognose om et sterkt overforsynt oljemarked i 2026 mens OPEC  
ser et balansert marked. OPEC+ vurderer å øke produksjonskvotene fra april etter tre  
måneders pause, i følge Reuters OPEC+ kilder. Europeiske gasspriser falt fra EUR 35 til  
EUR 32,5/MWh til tross for kun 35 % lagerfylling, 12 % lavere enn i fjor.  
 

Nedgang i USA til tross for sterk arbeidsmarkedsrapport 

I USA falt S&P 500 1,4 %, mens teknologitunge Nasdaq Composite var ned 2,1 %, og 
Dow Jones Industrial Average falt 1,2 %.  Antall jobber utenfor jordbruket steg med 
130 000 i januar, godt over konsensus +70 000 og vesentlig bedre enn desembers  
reviderte økning på 48 000 basert på data publisert onsdag av Bureau of Labor  
Statistics. Arbeidsledigheten falt i januar til 4,3 % fra 4,4 % i desember. Den  
amerikanske konsumprisindeksen steg 0,2 % måned over måned i januar, som var 
bedre enn ventet økning på 0,3 %, og en nedgang fra desember-inflasjonen på 0,3 %. 

 
Svak oppgang i Europa - sterk utvikling i Japan etter underhusvalget 

STOXX Europe 600 steg 0,1 % etter å ha nådd ny intradag-rekord, støttet av en bedre 
enn ventet arbeidsmarkedsrapport i USA mens bekymringer rundt KI-disrupsjon sprer 
seg også til Europa. Tysklands DAX steg 0,8 %, Italias FTSE MIB falt 1,0 %, og CAC 40  
i Frankrike var opp 0,5 %, mens UK FTSE 100 steg 0,7 %. Eurosonens økonomi vokste 
 med 0,3 % i siste kvartal av 2025, og en årlig vekst på 1,5 %, i følge Eurostat. 

I Japan steg Nikkei 225-indeksen hele 5,0 % og den bredere TOPIX-indeksen var opp  
3,2 % etter det japanske underhusvalget 8. februar, hvor statsminister Sanae Takaichis 
liberale demokratiske parti (LDP) sikret seg mer enn to tredjedeler av setene. 
I Kina steg både CSI 300 og Shanghai Composite 0,4 %. 
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PENSUM FONDSPORTEFØLJ ER
1 Dato Siste uke Siste måned 3 mnd HIÅ 2025 2024 2023 2022

Ann avk 

siste 3 år

Ann stdavvik 

siste 3 år

Pensum Global Høyrente 12.02.2026 0,2 % 0,5 % 1,6 % 0,9 % 6,2 % 6,5 % 7,9 % -5,1 % 6,5 % 2,2 %

Pensum Nordisk Høyrente 12.02.2026 0,2 % 0,5 % 1,6 % 0,7 % 6,5 %

Pensum Global Core Active 12.02.2026 -1,4 % -4,5 % -2,6 %

Pensum Global Edge 12.02.2026 -1,2 % -5,3 % -3,3 %

Pensum Basis 12.02.2026 -0,2 % -0,8 % 1,2 % -0,3 % 6,2 % 13,1 %

Pensum Globale Aksjer
2

12.02.2026 -1,1 % -2,5 % 0,8 % -0,6 % 5,4 % 18,3 % 17,5 % -3,7 % 10,6 % 10,1 %

Pensum Global Dynamisk
2

12.02.2026 -0,5 % -1,1 % 1,1 % 0,1 % 5,6 % 13,0 % 12,5 % -4,6 % 8,6 % 5,5 %

Allokering Moderat
2

12.02.2026 -0,6 % -1,3 % 1,2 % 0,0 % 6,0 % 12,8 % 12,5 % -4,5 % 8,7 % 5,5 %

Allokering Dynamisk
2

12.02.2026 -0,8 % -1,7 % 1,0 % -0,2 % 5,3 % 15,5 % 15,8 % -3,4 % 9,7 % 7,3 %

Verdensindeksen (MSCI ACWI) 13.02.2026 -1,4 % -4,6 % 0,3 % -2,2 % 8,5 % 30,0 % 25,2 % -8,9 % 16,0 % 10,7 %

1. Fondsporteføljene prises med én dag forsinkelse sammenlignet med referanseindeksene

2. Porteføljen er ikke lenger åpen for nytegning.

PENSUM AKSJ EPORTEFØLJ ER NORGE Dato Siste uke Siste måned 3 mnd HIÅ 2025 2024 2023 2022
Ann avk 

siste 3 år

Ann stdavvik 

siste 3 år

Pensum Norske Aksjer Utbytte 13.02.2026 0,0 % 1,2 % 8,9 % 1,2 % 25,0 % 13,6 % 7,5 % 6,0 % 15,1 % 9,5 %

Pensum Norske Aksjer Vekst 13.02.2026 -0,7 % 4,0 % 13,5 % 7,8 % 25,6 % 2,8 % 24,8 % 2,9 % 16,2 % 15,9 %

Pensum Sparebank + 13.02.2026 0,0 % 2,8 % 9,7 % -0,1 % 32,2 % 24,9 % 17,4 % -8,5 % 24,2 % 13,1 %

Pensum Energi 13.02.2026 0,6 % 5,1 % 11,7 % 11,7 % 10,1 % 0,4 % 15,4 % 9,5 % 17,6 %

Oslo Børs (OSEBX) 13.02.2026 0,4 % 6,2 % 12,3 % 8,0 % 18,4 % 9,1 % 9,9 % -1,0 % 13,8 % 9,1 %

PENSUM FOND Dato Siste uke Siste måned 3 mnd HIÅ 2025 2024 2023 2022
Ann avk 

siste 3 år

Ann stdavvik 

siste 3 år

Pensum Norge 13.02.2026 0,1 % 3,1 % 9,4 % 3,3 % 21,5 % 17,7 %

Pensum Global Energy 13.02.2026 1,0 % 5,1 % 9,8 % 10,1 % 6,7 % -1,5 %

Pensum Nordic Banking Sector(oppstart 29.01.2025) 13.02.2026 -0,5 % 1,9 % 6,9 % 0,7 % 19,2 %

Pensum Financial Opportunity Fund(oppstart 05.04.2025) 12.02.2026 0,1 % 0,6 % 2,8 % 1,3 % 9,8 %

AKSJ EINDEKSER(I NOK) Dato Siste uke Siste måned HIÅ VALUTA Kurs Kurs HIÅ

Norge OSEBX 13.02.2026 0,4 % 6,2 % 8,0 % USD/NOK -5,3 %

Sverige OMX Stockholm 13.02.2026 -1,1 % 0,3 % 3,3 % EUR/NOK -4,4 %

USA 13.02.2026 -2,9 % -7,1 % -5,6 % SEK/NOK -2,4 %

Europa 13.02.2026 -1,0 % -2,7 % -0,5 % CHF/NOK -2,3 %

Norden 13.02.2026 -1,2 % -2,5 % 0,9 % GBP/NOK -4,1 %

Fremvoksende Markeder 13.02.2026 1,7 % -0,1 % 4,7 % YEN/NOK -3,1 %

J apan 13.02.2026 6,7 % 4,4 % 9,0 % DKK/NOK -4,4 %

Kina 13.02.2026 -1,7 % -9,8 % -5,1 %

FEM BESTE AKSJ ER SISTE UKE (OBX) Siste uke Siste måned HIÅ RENTER HIÅ

Orkla ASA 7,4 % 16,4 % 15,4 % 0,12

Frontline Plc 4,0 % 9,7 % 30,3 % 0,10

Subsea 7 SA 3,4 % 15,1 % 23,9 % -0,16

MPC Container Ships ASA 2,5 % 0,3 % 6,6 % -0,10

Aker BP ASA 2,3 % -0,1 % 6,7 % -0,07

FEM BESTE FOND SISTE UKE (avk. i NOK) Siste uke Siste måned HIÅ RÅVARER USD Hiå

Bakersteel Glb Fds SICAV- Elctm I USD 4,8 % -0,4 % 0,7 % Olje Brent 67,75 11,0 %

DNB OBX ETF 4,3 % 9,5 % 10,6 % Olje WTI 62,89 8,9 %

Acadian Emerg Mkts Eq II C USD Ins Acc 1,9 % 0,2 % 5,4 % Gull 5 042,04 16,2 %

Vontobel mtx Em Mkts Ldrs I USD 1,8 % 4,5 % 7,9 % Sølv 77,41 1,5 %

CODA Global Opportunities A 1,6 % 7,3 % 10,8 % Laks
3 kr 92,86 0,7 %

3. Kilde: SSB, oppdateres hver onsdag

10 år norsk stat

10 år svensk stat

10 år EU stat (snitt)

4,19

4,28

9,5

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalternes dyktighet, fondenes risiko samt kostnader 
ved forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som følge av kurstap. Pensum Asset Management anser at informasjonen i denne presentasjonen kommer fra kilder som er pålitelige, men 
kan likevel ikke garantere at informasjonen til enhver tid er fullstendig, korrekt eller tilgjengelig. Pensum Asset Management fraskriver seg således ethvert ansvar for feil og mangler. 
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