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Sterk uke og ny rekord for Oslo Børs til tross for oljeprisfall  
 
Oslo Børs Hovedindeks endte uken betydelig opp, med en oppgang på 3,2 % og ny 
rekord for høyeste sluttnotering fredag på 1,816.  Hittil i år er Oslo Børs opp 7,8 %.  
 
Den beste OBX-aksjen var Nordic Semiconductor, som steg 20,8 % etter bedre enn 
ventede kvartalstall og positiv guiding. Kongsberg Gruppen økte 12,7 % etter en sterk 
 kvartalsrapport, rekordhøy ordreinngang og annonsering av ekstraordinært utbytte. 
 
Telenor steg 6,6 % etter å ha levert sterke kvartalsresultater, lansert et omfattende  
aksjetilbakekjøpsprogram og økt fokus på kapitalavkastning til aksjonærene, blant  
annet etter nedsalget av eierandelen i det thailandske selskapet True Corporation.  
Equinor var opp 5,1 % etter et bedre enn ventet resultat for fjerde kvartal og lavere  
investeringsguiding for 2027 enn konsensus. Dette oppveide et noe mindre aksje- 
tilbakekjøp i 2026 enn analytikerne hadde forventet. 

Den svakeste OBX-aksjen var Aker BP, som falt 3,8 % som følge av lavere oljepris og  
raskere enn ventet produksjonsnedgang på Johan Sverdrup-feltet. Nel falt 2,7 %,  
mens Subsea 7 var ned 1,8 %. 

OSEBX 2020-2026.  (Kilde: InFront) 

 

Oljeprisen falt etter annonserte forhandlinger mellom USA og Iran 

 
Brent-oljeprisen falt mandag fra rundt USD 70/fat til under USD 66/fat, men hentet  
seg noe inn mot slutten av uken og handlet rundt USD 68/fat fredag. Prisfallet kom  
etter at USAs president Donald Trump annonserte forhandlinger mellom USA og Iran, 
noe som reduserte risikoen for militær eskalering og forstyrrelser i oljeforsyningen. 

USA og Iran gjennomførte indirekte samtaler i Oman fredag, ledet av USAs utsending  
Steve Witkoff og Irans utenriksminister Abbas Araghchi. Begge parter beskrev 
møtene som en god start og ble enige om å fortsette dialogen, selv om det fortsatt er  
betydelige uenigheter knyttet til Irans atom- og rakettprogram samt støtte til  
regionale militser. 
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Blandet utvikling i USA: Dow Jones til nye høyder 

I USA falt S&P 500 marginalt (–0,1 %), mens Dow Jones Industrial Average  
steg 2,5 % etter et kraftig rally fredag og passerte 50 000-nivået for første  
gang. Oppgangen var blant annet drevet av Nvidia, som løftet øvrige halvleder- 
aksjer.  
 
Nasdaq Composite falt derimot 1,8 % med nedgang i flere av Magnificent  
Seven-aksjene.  Amazon falt betydelig etter at selskapet annonserte KI- 
investeringer på rundt USD 200 mrd. for 2026. Alphabet og Microsoft fortsatte  
også ned etter rapporter som viste høyere investeringer enn ventet, noe som 
 har skapt økt bekymring rundt lønnsomheten i KI-satsingene. 

Makrotallene var svake: ADP rapporterte kun 22 000 nye jobber i privat sektor i  
januar, klart under forventningene. For hele 2025 økte privat sysselsetting med  
398 000, betydelig lavere enn økningen på 771,000  i 2024. Antall ledige stillinger  
falt til 6,54 millioner, det laveste nivået siden september 2020. 

 

Oppgang i Europa – sterk utvikling i Japan 

STOXX Europe 600 steg 1,0 % etter å ha nådd ny intradag-rekord, støttet av økt  
optimisme rundt eurosonens økonomi. DAX steg 0,7 %, FTSE MIB 0,8 %, og CAC  
40 var opp 1,8 %, mens FTSE 100 falt 1,4 %. 

I Japan steg Nikkei 225 1,75 % forrige uke og ytterligere 4,2 % mandag etter at  
Sanae Takaichi vant valget hun utlyste. Indeksen passerte 57 000 for første gang.  
I Kina falt både CSI 300 og Shanghai Composite 1,3 %. 

Nikkei 225 2020-2025 (Kilde: Trading Economics) 
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PENSUM FONDSPORTEFØLJER1 Dato Siste uke Siste måned 3 mnd HIÅ 2025 2024 2023 2022
Ann avk 

siste 3 år
Ann stdavvik 

siste 3 år

Pensum Global Høyrente 05.02.2026 0,0 % 0,6 % 1,6 % 0,7 % 6,2 % 6,5 % 7,9 % -5,1 % 6,2 % 2,2 %
Pensum Nordisk Høyrente 05.02.2026 0,2 % 0,6 % 1,7 % 0,7 % 6,5 %
Pensum Global Core Active 05.02.2026 0,0 % -2,0 % -1,2 %
Pensum Global Edge 05.02.2026 -1,4 % -2,7 % -2,2 %
Pensum Basis 05.02.2026 0,0 % 0,1 % 1,9 % -0,1 % 6,2 % 13,1 %
Pensum Globale Aksjer2 05.02.2026 0,6 % -0,2 % 2,3 % 0,5 % 5,4 % 18,3 % 17,5 % -3,7 % 10,4 % 10,1 %
Pensum Global Dynamisk2 05.02.2026 0,3 % 0,2 % 1,9 % 0,6 % 5,6 % 13,0 % 12,5 % -4,6 % 8,4 % 5,5 %
Allokering Moderat2 05.02.2026 0,5 % 0,1 % 2,1 % 0,6 % 6,0 % 12,8 % 12,5 % -4,5 % 8,5 % 5,5 %
Allokering Dynamisk2 05.02.2026 0,4 % 0,0 % 2,1 % 0,6 % 5,3 % 15,5 % 15,8 % -3,4 % 9,5 % 7,3 %
Verdensindeksen (MSCI ACWI) 06.02.2026 0,9 % -2,6 % 0,5 % -0,8 % 8,5 % 30,0 % 25,2 % -8,9 % 15,8 % 10,7 %

1. Fondsporteføljene prises med én dag forsinkelse sammenlignet med referanseindeksene
2. Porteføljen er ikke lenger åpen for nytegning.

PENSUM AKSJEPORTEFØLJER NORGE Dato Siste uke Siste måned 3 mnd HIÅ 2025 2024 2023 2022
Ann avk 

siste 3 år
Ann stdavvik 

siste 3 år

Pensum Norske Aksjer Utbytte 06.02.2026 0,6 % 2,1 % 10,2 % 1,2 % 25,0 % 13,6 % 7,5 % 6,0 % 15,8 % 9,5 %
Pensum Norske Aksjer Vekst 06.02.2026 2,9 % 8,4 % 16,8 % 8,5 % 25,6 % 2,8 % 24,8 % 2,9 % 17,3 % 15,9 %
Pensum Sparebank + 06.02.2026 3,2 % 2,5 % 10,1 % -0,2 % 32,2 % 24,9 % 17,4 % -8,5 % 25,4 % 13,1 %
Pensum Energi 06.02.2026 1,0 % 8,7 % 13,8 % 11,0 % 10,1 % 0,4 % 15,4 % 11,3 % 17,6 %
Oslo Børs (OSEBX) 06.02.2026 3,2 % 7,0 % 13,3 % 7,6 % 18,4 % 9,1 % 9,9 % -1,0 % 14,7 % 9,1 %

PENSUM FOND Dato Siste uke Siste måned 3 mnd HIÅ 2025 2024 2023 2022
Ann avk 

siste 3 år
Ann stdavvik 

siste 3 år
Pensum Norge 06.02.2026 1,7 % 4,6 % 11,2 % 3,2 % 21,5 % 17,7 %
Pensum Global Energy 06.02.2026 1,2 % 7,6 % 10,0 % 9,0 % 6,7 % -1,5 %
Pensum Nordic Banking Sector(oppstart 29.01.2025) 06.02.2026 2,3 % 2,0 % 8,1 % 1,2 % 19,2 %
Pensum Financial Opportunity Fund(oppstart 05.04.2025) 06.02.2026 0,2 % 1,0 % 2,9 % 1,3 % 9,8 %

AKSJEINDEKSER(I NOK) Dato Siste uke Siste måned HIÅ VALUTA Kurs Kurs HIÅ

Norge OSEBX 06.02.2026 3,2 % 7,0 % 7,6 % USD/NOK -3,6 %

Sverige OMX Stockholm 06.02.2026 2,1 % 4,5 % 4,5 % EUR/NOK -3,1 %

USA 06.02.2026 0,7 % -3,8 % -2,8 % SEK/NOK -1,8 %

Europa 06.02.2026 1,1 % -0,9 % 0,5 % CHF/NOK -1,6 %

Norden 06.02.2026 0,2 % 0,7 % 2,1 % GBP/NOK -2,6 %

Fremvoksende Markeder 06.02.2026 -0,6 % -1,1 % 3,0 % YEN/NOK -4,1 %

Japan 06.02.2026 0,0 % -1,5 % 2,1 % DKK/NOK -3,1 %
Kina 06.02.2026 -3,1 % -7,3 % -3,5 %

FEM BESTE AKSJER SISTE UKE (OBX) Siste uke Siste måned HIÅ RENTER HIÅ
Nordic Semiconductor ASA 19,8 % 12,5 % 16,4 % 0,07
Telenor ASA 7,1 % 19,4 % 18,3 % 0,05
Orkla ASA 5,9 % 9,5 % 7,5 % -0,07
DNB Bank ASA 4,9 % 4,1 % 3,1 % -0,01
SalMar ASA 4,2 % 1,6 % -3,3 % 0,08

FEM BESTE FOND SISTE UKE (avk. i NOK) Siste uke Siste måned HIÅ RÅVARER USD Hiå
Guinness Global Equity Income Y EUR Acc 4,0 % 2,8 % 1,2 % Olje Brent 68,05 11,5 %
DNB OBX ETF 4,0 % 8,4 % 9,4 % Olje WTI 63,55 10,1 %
Pictet SmartCity I EUR 3,0 % -1,2 % -1,7 % Gull 4 964,36 14,4 %
PineBridge India Equity Y 2,9 % -5,0 % -5,6 % Sølv 77,84 2,0 %
BGF US Basic Value D2 2,7 % -1,1 % 0,3 % Laks3 kr 81,29 -14,0 %

3. Kilde: SSB, oppdateres hver onsdag

10 år norsk stat
10 år svensk stat
10 år EU stat (snitt)

4,14
4,23

9,7

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalternes dyktighet, fondenes risiko samt kostnader ved 
forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som følge av kurstap. Pensum Asset Management anser at informasjonen i denne presentasjonen kommer fra kilder som er pålitelige, men kan likevel ikke 
garantere at informasjonen til enhver tid er fullstendig, korrekt eller tilgjengelig. Pensum Asset Management fraskriver seg således ethvert ansvar for feil og mangler. 
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