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USA og Israel har angrepet Iran. Sterk oppgang i olje- og gasspriser og tankrater FINANSKALENDER
UKE 10
Oslo Bgrs Hovedindeks endte uken med en oppgang pa 0,4 %. Hittil i ar er Oslo Bgrs
opp 12,1 %. De beste OBX-aksjene var shippingselskapene Hgegh Autoliners 49,4 %  @MU: PMI industri
og Frontline +9,1 %. VLCC-ratene oversteg USD 200,000/dag forrige uke. Oljeservice- |Italia: BNP-vekst 2025
selskapet Subsea 7 steg 5,0 %. Ogsa oljeselskaper hadde en positiv uke med en USA: ISM PMI industri
oppgang pa 3,3 % for Var Energi og Equinor som steg 2,9 %. Av de svakeste aksjene
var flyselskapet Norwegian Air Shuttle som falt 5,5 %. Kongsberg Gruppen falt 3,0 %
etter sterk oppgang hittil i ar med en oppgang pa 49 %. @MU: Inflasjon
Italia: Inflasjon
Brent oljepris steg forrige uke fra USD 71,5 til USD 73,0/fat. Mandag handler Brent
futures mer enn 8 % hgyere til over USD 79/fat etter a ha steget 13 % ved midnatt til
USD 82/fat - det hgyeste niva siden januar 2025. Europeiske gasspriser var mandag Kina: PMI industri

opp 50 % til EUR 47/MWHh. Prishoppene kommer etter at USA og Israel Igrdag Japan: Forbrukertillit
morgen angrep lran. Angrepene har fgrt til store gdeleggelser inne i Iran. Irans Australia: BNP-vekst
gverste leder, Ayatollah Ali Khamenei og mer enn 40 av Irans politiske og militeere ~ Norge: Boligpriser
ledelse inkludert landets forsvarsminister, den gverste militeere lederen i Den @MU:  Arbeidsledighet
islamske revolusjonsgarde, lederen av det nasjonale forsvarsradet og tidligere PMI tjenester

president Mahmoud Ahmadinejad er alle bekreftet drept. Iran har svart pa angrepet  USA: ISM PMI tjenester
med & skyte raketter mot en rekke andre land i Midtgsten inkludert UAE, Bahrain,

Kuwait, Qatar, Saudi-Arabia, Jordan, Irak, Syria og Kypros. Markedsaktgrer er spesielt

fokusert pa Hormuz-stredet, hvor en femtedel av global oljeforsyning transporteres.  Australia: Handelsbalanse
QatarEnergy som leverer 20 % av verdens flytende naturgass meldte mandag om Sverige: Inflasjon
nedstengning av produksjonen etter et iransk droneangrep. Irans myndigheter har USA: Beige Book

uttalt at Hormuz-stredet vil forbli dpent, men rederier har begynt 8 omdirigere

fartgyer bort fra stredet. OPEC+ ble spndag enige om 3 gke produksjonskvotene for

april med 206 000 fat/dag etter en tre maneders pause. Norge: Industriproduksjon
@MU:  BNP-vekst
Nedgang i USA. 10-ars renten under 4 % USA: Arbeidsmarkedsrapport
Detaljhandel

| USA falt S&P 500 0,4 %, mens teknologitunge Nasdaq Composite falt 1,0 %, og Dow
Jones Industrial Index falt 1,3 %. Aksjene i Nvidia kom under press til tross for at
selskapet rapportert bedre enn ventet resultater for fjerde kvartal forrige uke.
Produsentprisindeksen steg 0,5 % i januar, hgyere enn konsensus 0,3 % og desembers
gkning pa 0,4 %, ifglge data fredag fra Bureau of Labor Statistics. 10-ars renten pa
amerikanske statsobligasjoner falt likevel under 4 % for fgrste gang pa tre maneder.

Oppgang i Europa og Asia

STOXX Europe 600-indeksen nadde et nytt rekordniva og steg 0,5 %. Tysklands DAX
steg 0,1 %, Italias FTSE MIB steg 1,59 %, og Frankrikes CAC 40-indeks steg 0,8 %.
Storbritannias FTSE 100-indeks nadde ogsa all-time high forrige uke og steg 2,1 %.

| Japan steg Nikkei 225-indeksen med 3,6 % og den bredere TOPIX-indeksen steg
3,4 %. Konsumprisindeksen for Tokyo steg med 1,8 % i februar etter a ha steget 2,0 %
i januar. 10-ars renten pa Japans statsobligasjoner steg til 2,12 % fra 2,10 %.

| Kina steg CSI 300 1,1 % og Shanghai Composite steg 2,0 % i en forkortet handelsuke
etter a ha veert stengt fra 16. til 23. februar pa grunn av kinesisk nyttar. Hong Kongs
Hang Seng steg 0,8 % forrige uke etter a ha apnet igjen fredag 20. februar.
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Brent Crude Oil (USD/Bbl) 79.071 6.201 (+8.51%)
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Natural Gas EU (EUR/MWh) 48.321 16.362 (+51.2%)
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Kilde: Trading Economics
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Annavk  Ann stdawvik
PENSUM FONDSPORTEF@LJER' Dato Siste uke Siste maned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 2022 . . . .

siste 3 ar siste 3 ar
Pensum Global Hayrente 27.02.2026 0,0 % 0,4 % 1.7% 11 % 6,2 % 6,5 % 7.9 % -5,1% 6,7 % 2,1%
Pensum Nordisk Heyrente 27.02.2026 0,2 % 0,5 % 1.8% 1.1% 6,5 %
Pensum Global Core Active 27.02.2026 0,5% -0,5% -1.3%
Pensum Global Edge 27.02.2026 0,8 % -22% -2,0%
Pensum Basis 27.02.2026 0,4 % 0,8 % 22% 0,9 % 6,2 % 13,1 %
Pensum Globale Aksjer” 27.02.2026 0,9 % 0,5 % 22% 0,8 % 5,4 % 18,3 % 17,5 % -37% 11.2% 10,1 %
Pensum Global Dynamisk” 27.02.2026 0,5 % 0,4 % 1,9% 0,9 % 5,6 % 13,0 % 12,5 % -4,6 % 9,0 % 5,5 %
Allokering Moderat” 27.02.2026 0,4 % 0,5 % 1.8% 0,9 % 6,0 % 12,8 % 12,5 % -4,5 % 9.1 % 5,5 %
Allokering Dynamisk” 27.02.2026 0,5 % 0,4 % 1,9% 0,8 % 53% 15,5 % 15,8 % -34% 10,2 % 7.3%
Verdensindeksen (MSCI ACWI) 27.02.2026 0,4 % 0,2 % -0,7 % -1,0 % 8,5% 30,0 % 252 % -8,9 % 16,8 % 10,7 %
1. Fondsportefaliene prises med én dag forsinkelse sammenlignet med referanseindeksene
2. Portefeljen er ikke lenger 3pen for nytegning.

Annavk  Ann stdawik
PENSUM AKSJEPORTEF@LJER NORGE Dato Siste uke Siste maned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 2022 . .

siste 3 &r siste 3 &r
Pensum Norske Aksjer Utbytte 27.02.2026 1,0 % 5,6 % 13,1 % 6,2% 25,0 % 13,6 % 7.5% 6,0 % 17,0 % 9,9 %
Pensum Norske Aksjer Vekst 27.02.2026 23% 10,0 % 18,7 % 14,7 % 25,6 % 2,8% 24,8 % 29% 17,6 % 16,1 %
Pensum Sparebank + 27.02.2026 0,1 % 73 % 11,8 % 4,1 % 322% 24,9 % 17,4 % -8,5% 24,0 % 13,0 %
Pensum Energi 27.02.2026 2,8% 11,6 % 22,6 % 19,9 % 10,1 % 0,4 % 15,4 % 122 % 18,0 %
Oslo Bars (OSEBX) 27.02.2026 0,4 % 7.5% 17,5 % 121 % 18,4 % 9,1 % 9,9 % -1,0 % 151 % 9,1 %

. ) Ann avk Ann stdawik

PENSUM FOND Dato Siste uke Siste maned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 2022

siste 3 ar siste 3 &r
Pensum Norge 27.02.2026 0,1 % 6,5 % 13,1 % 7.9 % 21,5% 17,7 %
Pensum Global Energy 27.02.2026 23% 10,2 % 16,7 % 15,9 % 6,7 % -1.5% 7.6 % 15,9 %
Pensum Nordic Banking Sector(oppstart 29.01.2025) 27.02.2026 -0,3% 23% 71 % 22% 19,2 %
Pensum Financial Opportunity Fund(oppstart 05.04.2025) 27.02.2026 0,0 % 0,4 % 2,6% 1,5% 9,8 %
AKSJEINDEKSER(l NOK) Dato Siste uke Siste maned HIA VALUTA Kurs Kurs HIA
Norge OSEBX 27.02.2026 0,4 % 75% 12,1 % USD/NOK 9,5 -5,3 %
Sverige OMX Stockholm 27.02.2026 1,6 % 25% 56 % EUR/NOK 1.2 -4,8 %
USA 27.02.2026 -0,5 % 2,1% 5,1 % SEK/NOK 105,4 3,5%
Europa 27.02.2026 07 % 1,4 % 1,7% CHF/NOK 124 2,6 %
Norden 27.02.2026 -0,8% 0,9 % 09% GBP/NOK 12,8 5.2%
Fremvoksende Markeder 27.02.2026 28% 41% 83% YEN/NOK 6,1 5.1 %
Japan 27.02.2026 27% 6,8 % 10,3 % DKK/NOK 150,4 -4,8 %
Kina 27.02.2026 -0,8 % 7.1 % -7.0%
FEM BESTE AKSJER SISTE UKE (OBX) Siste uke Siste maned HIA RENTER % HIA
Frontline Plc 9,1% 29,0 % 59,2 % 3 mndr NIBOR 4,17 0,10
MPC Container Ships ASA 8,9 % 19,3 % 26,1 % 10 ar norsk stat 4,13 -0,05
Subsea 7 SA 5,0 % 11,9 % 352 % 10 &r svensk stat 2,55 -0,20
Norsk Hydro ASA 33% 21 % 12,7% 10 &r EU stat (snitt) 2,64 -0,21
Scatec ASA Ordinary Shares 31% 6,3 % 15,4 % 10 &r amerikansk stat 3,94 -0,18
FEM BESTE FOND SISTE UKE (avk. i NOK) Siste uke Siste maned HIA RAVARER usb Hid
Bakersteel Glb Fds SICAV- Elctm | USD 8,4 % 4,5 % 22% Olje Brent 72,87 19,7 %
Acadian Emerg Mkts Eq Il C USD Ins Acc 33% 4,3 % 9,7 % Olje WTI 67,02 16,4 %
Vontobel mtx Em Mkts Ldrs | USD 27 % 6,6 % 11,4 % Gull 5278,93 21,6 %
Pensum Global Energy A 23% 10,2 % 15,9 % Selv 93,79 229 %
Fidelity European Dynamic Gr I-Acc-EUR 1,3% 22% -4,4 % Laks® kr 84,89 -8,7 %

3. Kilde: SSB, oppdateres hver onsdag

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalternes dyktighet, fondenes risiko samt kostnader ved
forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap. Pensum Asset Management anser at informasjonen i denne presentasjonen kommer fra kilder som er pélitelige, men kan likevel ikke
garantere at informasjonen til enhver tid er fullstendig, korrekt eller tilgjengelig. Pensum Asset Management fraskriver seg séaledes ethvert ansvar for feil og mangler.
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