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Sterk oppgang internasjonale bgrser etter USA-Iran vapenhvile na mot brudd FINANSKALENDER
UKE 16

De stgrste bgrsene i USA, Europa og Asia steg kraftig forrige uke etter at President

Trump natt til onsdag norsk tid annonserte 14-dagers vapenhvile i krigen mot Iran.

Men Oslo Bgrs falt 0,5 % grunnet oljeprisfall. Hittil i ar er Oslo Bgrs opp 21,1 %. De Norge: Byggekostnadindeks

beste aksjene pa OBX-listen var Tomra Systems +8,5 %, Subsea 7 6,2 % og Norsk USA: Salg brukte boliger

Hydro +6,0 %. Svakest var Equinor -7,9 %, Var Energi -5,1 % og SalMar -4,2 %. OPEC: Manedsrapport olje

Brent juni-kontrakten falt fra sluttkurs USD 109/fat torsdag i paskeuken til USD 95,2/
fat sluttkurs fredag, et fall pa USD 13,8/fat eller 12,7 %. Samtidig handlet dated Brent, Kina: Handelsbalanse
betaling for fysisk last av Brent olje i april, til rekordhgye USD 147/fat i fglge ft.com. Australia:Forbrukertillit
Den amerikanske lettoljen WTI mai-kontrakten falt 14,3 % denne uken til USD Bedrifters forventninger
95,5/fat. Oljeprisene falt etter at President Donald Trump annonserte en to ukers USA: Produsentpriser
vapenhvile mot at Iran umiddelbart apnet Hormuz-stredet for trafikk. Forhandlingene IMF:  World Economic Outlook
som ble gjennomfgrt i helgen i Pakistan mellom USA og Iran endte med brudd. Brent  |EA: Manedsrapport olje
juni-kontrakt er opp 8 % mandag til USD 102/fat. Europeiske gasspriser TTF stiger 9 %
mandag morgen til EUR 47,7/MWh fra de laveste nivaer fredag siden krigen startet.

Norge: Handelsbalanse
Sgndag ettermiddag rykket president Donald Trump ut pa sin egen plattform Truth @MU:  Industriproduksjon
Social og anklager Iran for utpressing etter at forhandlingene mellom partene brgt USA:  Beige Book
sammen. — Iran vil aldri fa atomvapen, skriver presidenten, som skriver at partene ble
enige om mye, men ikke om det han mener er viktigste, Irans atomprogram. President

Trump hevder Iran har lagt ut miner i Hormuz-stredet og krever ulovlige avgifter av Kina: BNP-vekst 1.kvartal

skip som passerer stredet. Trump varsler samtidig at USAs marine vil stanse alle Industriproduksjon mars
fartgy i internasjonalt farvann pa vei inn og ut av Hormuz-stredet som har betalt Detaljhandel mars

avgift til Iran. USAs marine vil begynne a rydde miner som Iran har lagt ut i stredet. @MU:  Inflasjon mars

Etter at vapenhvilen ble annonsert er det fortsatt bare et fatall skip som har passert.  JSA: Industriproduksjon mars

For olje dominerer iransk oljeeksport 1,6-1,7 millioner fat/dag det meste til Kina.

i USA steg S&P 500 3,6 %, teknologitunge Nasdaq Composite steg 4,7 %, og blue-chip  @MU:  Handelsbalanse februar
Dow Jones Industrial Index gkte med 3,0 %. Den viktigste nyheten som drev opp-

gangen var Donald Trumps annonsering av 14 dagers vapenhvile i krigen med Iran,

men helgens brudd i forhandlingene og annonsering av blokkade av Hormuz-stredet

risikerer a reversere forrige ukes oppgang i aksjemarkedene og indeksene. ISM PMI-

indeksen for tjenester falt i mars til 54,0 fra 56,1, som var lavere enn ventet 55,0.

Kjerne-PCE-prisindeksen for februar steg som ventet 0,4 % - det samme som i januar.

Kjerne-KPI steg 0,2 % i mars, uendret fra februar, og lavere enn konsensus 0,3 %. BNP-

vekst i USA for 4. kvartal ble ytterligere revidert ned til +0,5 %. Forbrukertillit falt til

47,6 i april fra 53,3 i mars og 52,0 konsensus, ifglge data fra University of Michigan.

STOXX Europe 600-indeksen endte uken opp 3,05 %. Markedene steg onsdag etter at
USA og Iran ble enige om en to ukers vapenhvile. Blant de store aksjeindeksene steg
Tysklands DAX 2,7 %, Italias FTSE MIB steg 4,35 %, og Frankrikes CAC 40-indeks steg
3,73 %. UKs FTSE 100-indeks steg 1,6 %. Aksjemarkedene var stengt 2. paskedag.

| Japan steg Nikkei 225-indeksen hele 7,15% og den bredere TOPIX-indeksen var opp
2,6 % styrket av teknologiaksjer og eksportbedrifter som har veert hardest rammet
av geopolitisk uro i Midtgsten og hgyere energipriser. | Kina steg CSI 300 4,4 %,
Shanghai Composite steg 2,7 % og Hong Kongs Hang Seng steg 3,1 %.
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Brent Crude Oil (USD/Bbl) 102.03 6.83 (+7.18%)
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Kilde: Trading Economics

Natural Gas EU (EUR/MWh) 47.660 4.027 (+9.23%) 65
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Vapenhvile og Hormuz-stredet Tankskip og olje gjennom Hormuz-stredet _
Antall tankskip
-80
Helgens forhandlinger mellom Iran og USA under den pagdende
14-dagers vapenhvilen ser ut til 3 ha mislykkes fullstendig. 404 70
Gjensidig mistillit mellom partene og stor avstand knyttet til
blant annet Irans atomvapenprogram og en fullstendig 351 ~
giendpning av Hormuz-stredet, uten krav om passeringsavgifter,
gjorde det tilsynelatende umulig 3 komme til enighet. 301 |50
Vi gar nd inn i den syvende uken med konflikt, og mangel pa olje, -1 lan
LNG, LPG og raffinerte produkter, begynner na a bli prekar. 204
Bensinstasjoner melder om mangel pd bensin og diesel, Lag
flyselskaper ser prisene pa flybensin ga til vaers, og industrien 1,54
lider under gkte kostnader. Lo0
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Middle East EHIEEEENE,
trade routes VTR i

The Middle East, home to about half of the world's proven oil reserves, stands at a
precarious crossroads. As tensions simmer between Israel and Iran. the specter of a /
full-blown regional conflict lcoms large, threatening to upend the glebal energy landscape. Ve
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Kilde: S&P Global Platts
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Mandag 13. april 2026

Annavk Ann stdavvik

PENSUM FONDSPORTEF@LJ ER" Dato Sisteuke  Siste maned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 2022 siste3&r  siste 3&r
Pensum Global Hayrente 9.04.2026 0,6 % 0,2% 0,4 % 0,8 % 6,2 % 6,5 % 7,9 % -51% 6,5 % 23%
Pensum Nordisk Hayrente 9.04.2026 02% 0,1% 0,9% 1,1% 6,5 %

Pensum Global Core Active 9.04.2026 2,0% 0,4 % -6,4 % -4,2 %

Pensum Global Edge 9.04.2026 21% 0,9 % -79% -57 %

Pensum Basis 9.04.2026 1.2% -0,2% -2,6 % -2,1% 6,2 % 13,1%

Verdensindeksen (MSCI ACWI) 10.04.2026 1.7 % 0,3% -53% -3,1% 8,5% 30,0 % 252 % -8,9 % 14,5 % 11.3%

1. Fondsportefaliene prises med én dag forsinkelse sammeniignet med referanseindeksene
2. Portefalien er ikke lenger pen for nytegning.

Annavk Ann stdavvik

PENSUM AKS] EPORTEF@LJ ER NORGE Dato Sisteuke  Sistemaned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 2022 A . X .
siste3ar siste 3 ar

Pensum Norske Aksjer Utbytte 10.042026  1,5% 41 % 10,4 % 92% 25,0 % 13,6 % 7,5% 6,0% 20,1 % 9,0%

Pensum Norske Aksjer Vekst 10.04.2026  0,1% 2,9% 15,2 % 17,4 % 25,6 % 2,8% 24,8 % 2,9% 19,0 % 16,1 %

Pensum Sparebank + 10.042026  25% 6,0% 125% 8,6% 322% 24,9 % 17,4% -8,5% 27,7 % 123%

Pensum Energi 10.04.2026  -1,8% 93% 29,8 % 333% 10,1% 0,4% 154 % 180 % 19,7 %

Oslo Bers (OSEBX) 10.04.2026  -0,5% 7.2% 20,4 % 21,1% 18,4 % 9,1% 9,9 % -1,0% 19,6 % 10,3 %

PENSUM FOND Dato  Sisteuke Sistemdned  3mnd HIA 2025 2024 2023 oy WGk AEEEL
siste34r  siste 3 ar

Pensum Norge 10.042026  04% 21% 9,9% 93% 21,5% 17,7%

Pensum Global Energy 10.04.2026 -4,1 % 6,6 % 22,4% 252 % 6,7 % -1,5% 11,8 % 17,8 %

Pensum Nordic Banking Sector(oppstart 29.01.2025) 10.04.2026 1,0% 2,5% 55 % 37% 192 %

Pensum Financial Opportunity Fund(oppstart 05.04.2025) 10.04.2026 1,3% 0,0 % -0,2 % 0,4 % 9,8 %

AKS]J EINDEKSER(I NOK) Dato Siste uke Siste maned HIA VALUTA Kurs Kurs HIA

Norge OSEBX 10.04.2026  -0,5% 72% 211% USD/NOK 9,5 5,2 %

Sverige OMX Stockholm 10.04.2026 4,6 % 0,0 % 0,5 % EUR/NOK 11,2 -5,4 %

USA 10.04.2026 1,2% -0,5% -6,0 % SEK/NOK 102,7 -6,0 %

Europa 10.04.2026  23% 1,3% 1,7% CHF/NOK 121 -4,9 %

Norden 10.04.2026 31% 23% 0,0% GBP/NOK 12,8 -5,3%

Fremvoksende Markeder 10.04.2026 50% 20% 42% YEN/NOK 6,0 -6,9 %

Japan 10.042026  30% 4,6 % 37% DKK/NOK 149,5 54%

Kina 10.042026  0,8% 32% -10,4%

FEM BESTE AKS) ER SISTE UKE (OBX) Siste uke  Siste maned HIA RENTER % HIA

Tomra Systems ASA 8,5 % 11,2% 1% 3 mndr NIBOR 4,42 0,35

Subsea 7 SA 6,2 % 19,0 % 532 % 10 &r norsk stat 4,42 0,24

Nordic Semiconductor ASA 6,1 % 10,1 % 21,5% 10 ar svensk stat 2,81 0,05

Norsk Hydro ASA 6,0 % 21,4% 39,1 % 10 ar EU stat (snitt) 3,06 0,20

Gjensidige Forsikring ASA 42% 6,1 % 74% 10 ar amerikansk stat 4,32 0,20

FEM BESTE FOND SISTE UKE (avk. i NOK) Sisteuke  Siste maned HIA RAVARER usD Hia

Acadian Emerg Mkts Eq Il C USD Ins Acc 4,9 % 1.6 % 37% Olje Brent 95,20 56,6 %

J anus Henderson Hrzn Glb SC 1U2 USD 4,8% 1.7 % 0,6 % Oljie WTI 96,57 67,9 %

J PM Europe Small Cap A (acc) EUR 4,6 % 09 % -1,8% Gull 4749,75 9,5 %

Vontobel mtx Em Mkts Ldrs | USD 43% 44% 6,2% Selv 75,88 -0,5%

PineBridge India E quity Y 43 % -11% 122% Laks® kr89,13 16,7 %

3. Kilde: 5B, oppdateres hver onsdag

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalternes dyktighet, fondenes risiko samt kostnader
ved forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Pensum Asset Management anser at informasjonen i denne presentasjonen kommer fra kilder som er palitelige, men
kan likevel ikke garantere at informasjonen til enhver tid er fullstendig, korrekt eller tilgjengelig. Pensum Asset Management fraskriver seg saledes ethvert ansvar for feil og mangler.
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