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Oslo Bgrs ned 3,7 % etter oljeprisfall — S&P 500 steg 4,5 % til ny rekord 7, 126 FINANSKALENDER
UKE 17

De st@rste bgrsene i USA, Europa og Asia steg kraftig forrige uke pa grunn av

optimisme om en fredsavtale mellom USA og Iran og apning av Hormuz-stredet.

Men Oslo Bgrs falt 3,7 % grunnet oljeprisfall. Hittil i ar er Oslo Bgrs opp 16,6 %. De Kina: Lanerente

beste aksjene pa OBX-listen var Nel +15,2 %, Nordic Semiconductor +14,7 % og Tyskland: Produsentpriser mars

Frontline +6,0 %. Svakest var Equinor -10,6 %, Var Energi -8,6 % og Subsea 7 -7,9 %. Canada: Inflasjon mars

Brent juni-kontrakten falt 3,5 % forrige uke til USD 90.4/fat og WTI - West Texas

Intermediate - falt 11,4 % til USD 83,9/fat. Irans utenriksminister Abbas Araghci @MU:  ZEW-indeks mars
annonserte fredag pa X at Hormuz-stredet var apent for alle kommersielle Tyskland:ZEW-indeks mars
fartgyer for resten av den 10 dager lange vapenhvilen i Libanon. USAs president UK: Arbeidsledighet mars
Donald Trump takket Iran i en melding pa Truth Social fredag men annonserte at USA: Detaljhandel mars
marineblokaden mot iranske havner fortsatt vil gjelde. Trump skrev ogsa at Iran hadde Frist vapenhvile Iran

gatt med pa a stanse sitt atomprogram pa ubestemt tid.

Men Igrdag stengte Iran igjen Hormuz-stredet og skjgt mot to fartgyer som ble Japan: Handelsbalanse mars
tvunget til 3 snu. Irans revolusjonsgarde begrunnet stengningen med at USA fortsatt @MU:  Forbrukertillit april
blokkerer all skipstrafikk til iranske havner og terminaler. Irans toppforhandler UK: Inflasjon mars

Mohammad Bagher Ghalibaf sa at det har veert fremgang mot en fredsavtale med
USA, men at det fortsatt er stor avstand mellom partene. Han advarte om at Iran er

klar til & gjenoppta kamphandlinger dersom vapenhvilen mellom USA og Iran Japan: PMl tall april
med frist tirsdag kveld lokal tid USA utlgper eller kollapser. Sgndag truet ogsa Trump ~ @MU:  PMI tall april
med 3 sla ut hvert eneste kraftverk og hver bro i Iran dersom det ikke blir en avtale. UK: PMI-tall april

Det er fortsatt ikke klart om Iran vil sende en delegasjon til Islamabad for a forhandle.

Brent stiger 5 % mandag morgen til USD 95/fat og WTI 6 % til USD 88,8/fat etter at Japan: Inflasjonstall mars
USA skjgt mot og tok kontroll over et iransk lasteskip som forsgkte a bryte USAs Tyskland: IFO-indeks april

blokade og Iran truet med gjengjeldelse. Europeisk gasspris stiger mer enn 7 % til UK: Detaljhandel mars
EUR 41,6/MWh etter 3 ha falt til EUR 38/MWh fredag, det laveste siden krigen startet. USA: Forbrukertillit april

| USA stengte S&P 500 for fgrste gang over 7100 pa fredag med en ukentlig oppgang
pa 4,5 %. Nasdaq Composite forlenget oppgangsperioden til 13 dager pa rad, den
lengste siden 1992, og steg hele 6,8 % forrige uke. Dow Jones steg 3,2 %. Bureau of
Labor Statistics rapporterte at produsentprisindeksen steg 0,5 % maned-over-maned,
lavere enn ventet 1,0 % og uendret fra februars reviderte tall. En kraftig gkning i
energiprisene |gftet vareinflasjonen. Kjerne-PPI, som ekskluderer mat- og energi-
kostnader, steg 0,1 %, ned fra 0,3 % i februar og lavere enn konsensus 0,5 %.

STOXX Europe 600-indeksen endte uken opp 1,9 %. Blant de store aksjeindeksene
gkte Tysklands DAX 3,8 %, Italias FTSE MIB steg 2,65 %, og Frankrikes CAC 40-indeks
steg 2,0 %. Den britiske FTSE 100-indeksen steg 0,6 prosent. IMF reduserte sitt
BNP-vekst estimat for 2026 fra 1,3 % til 1,1 % grunnet konflikten i Midtgsten.
Industriproduksjonen steg overraskende med 0,4 % i februar etter 0,8 % fall i januar.

| Japan steg Nikkei 225-indeksen hele 2,7% og den bredere TOPIX-indeksen var opp
0,6 % styrket av hap om en fredsavtale i Midtgsten. | Kina steg CSI 300 2,0 %,
Shanghai Composite steg 1,6 % og Hong Kongs Hang Seng steg 1,0 %. Kinas BNP-vekst
aksellererte til 5,0 % i 1.kvartal 2026 fra 4,5 % i 4.kvartal 2025. Industriproduksjonen
steg 5,7 % i mars, en nedgang fra 6,3 % i januar/februar.
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Brent Crude Oil (USD/Bbl) 95.023 4.643 (+5.14%)
120

110

100

-

80
70

60

Jul Sep Nov 2026 Mar 3

Kilde: Trading Economics

Natural Gas EU (EUR/MWh) 41.621 2.852 (+7.36%) 65
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Middle East CHIEEEEE, s
trade routes NTEETRGIEYN ~

The Middle East, home to about half of the world's proven oil reserves, stands at a
precaricus crossroads. As tensions simmer between Israel and Iran, the specter of a
full-blown regional conflict lcoms large, threatening to upend the glebal energy landscape.
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S&P Global
Commodity Insights

Kilde: S&P Global Platts
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Teknologi vs energi S&P 500 - Programvare vs energiindekser
Index Index

Energiaksjer etablerte en stigende trend mot slutten av 2025, 60007 [ 1000
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1 Ann avk  Ann stdawik
PENSUM FONDSPORTEF@LJER Dato Siste uke Siste maned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 2022 . .
siste 3 &r siste 3 ar
Pensum Global Hayrente 16.04.2026 0,3% 0,7 % 0,5% 1,0% 6,2 % 6,5 % 7.9 % -51% 6,5 % 23%
Pensum Nordisk Heyrente 16.04.2026 0.2% 0,3% 0,9 % 1.3 % 6,5 %
Pensum Global Core Active 16.04.2026 1,6 % 22% -4,9 % 2,7%
Pensum Global Edge 16.04.2026 22% 3,6% -6,1 % -3,6%
Pensum Basis 16.04.2026 0,6 % 0,3% -2,4% -1,5% 6,2 % 131 %
Verdensindeksen (MSCI ACWI) 17.04.2026 2,5% 4,0 % -3,5% -0,7% 8,5% 30,0 % 252 % -8,9 % 151 % 11.3%
1. Fondsportefeljene prises med én dag forsinkelse sammenlignet med referanseindeksene
2. Portefaljen er ikke lenger 3pen for nytegning.
Ann avk Ann stdawik
PENSUM AKSJEPORTEF@LJER NORGE Dato Siste uke Siste maned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 2022 . .
siste 3 &r siste 3 ar
Pensum Norske Aksjer Utbytte 17.04.2026 -1,9 % 0,8 % 6,4 % 71 % 25,0 % 13,6 % 7,5% 6,0 % 18,1 % 9,0 %
Pensum Norske Aksjer Vekst 17.04.2026 0,0 % 3,9% 12,1 % 17,4 % 25,6 % 28% 24,8 % 29% 18,8 % 16,1 %
Pensum Sparebank + 17.04.2026 -0,7 % 6,5 % 8,9 % 7.8% 322% 24,9 % 17,4 % -8,5 % 26,0 % 12,3 %
Pensum Energi 17.04.2026 -4,8 % -0,5% 18,0 % 26,9 % 10,1 % 0,4 % 15,4 % 16,5 % 19,7 %
Oslo Bers (OSEBX) 17.04.2026 37% -02% 12,4 % 16,6 % 18,4 % 9,1 % 9,9 % -1,0 % 17,1 % 10,3 %
R N Ann avk Ann stdawik
PENSUM FOND Dato Siste uke Siste maned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 2022 . .
siste 3 ar siste 3 ar
Pensum Norge 17.04.2026 -0,6 % 1.4 % 71 % 87 % 21,5% 17,7 %
Pensum Global Energy 17.04.2026 -6,1 % -4,8 % 10,7 % 17,6 % 6,7 % -1,5% 8,9 % 17,8 %
Pensum Nordic Banking Sector(oppstart 29.01.2025) 17.04.2026 0,0 % 2,8% 33% 3.7% 19,2 %
Pensum Financial Opportunity Fund(oppstart 05.04.2025) 17.04.2026 0,5% 1,0 % 0,2% 0,9 % 9,8 %
AKSJEINDEKSER(I NOK) Dato Siste uke Siste maned HIA VALUTA Kurs Kurs HIA
Norge OSEBX 17.04.2026 37% -02% 16,6 % USD/NOK 9,4 -6,7 %
Sverige OMX Stockholm 17.04.2026 33% 71 % 3.8% EUR/NOK 11,0 -6,5 %
USA 17.04.2026 32% 37% -3,0% SEK/NOK 1023 6,3%
Europa 17.04.2026 13 % 43% -0,5% CHF/NOK 12,0 5,5 %
Norden 17.04.2026 1,9 % 5,7 % 1.9% GBP/NOK 12,7 63%
Fremvoksende Markeder 17.04.2026 1,9 % 4,5% 6,1% YEN/NOK 5.9 -8,0 %
Japan 17.04.2026 4,1 % 7.8% 8,0 % DKK/NOK 147,6 -6,6 %
Kina 17.04.2026 1.2% -1.9% 93%
FEM BESTE AKSJER SISTE UKE (OBX) Siste uke Siste maned HIA RENTER % HIA
NEL ASA 152 % 51% 8,4 % 3 mndr NIBOR 4,44 0,37
Nordic Semiconductor ASA 14,7 % 15,3 % 39,4 % 10 ar norsk stat 4,35 0,17
Frontline Plc 6,0% 15,0 % 60,2 % 10 &r svensk stat 2,74 0,02
SalMar ASA 1,4 % -5,6 % -9,0 % 10 &r EU stat (snitt) 2,96 0,11
Storebrand ASA 0,3% 2,5% 4,0 % 10 &r amerikansk stat 4,25 0,13
FEM BESTE FOND SISTE UKE (avk. i NOK) Siste uke Siste maned HIA RAVARER usb Hia
TIN Ny Teknik A 7.9% 63% 37% Olje Brent 90,38 48,6 %
DNB Teknologi A 73% 6,5 % -3.0% Olje WTI 83,85 45,8 %
Granahan US Focused Growth A USD Acc 71 % 8,9 % -7,0 % Gull 4830,34 1,3%
T. Rowe Price US Blue Chip Eq Q 51% 4,7 % -83% Solv 80,89 6,0 %
Fidelity European Dynamic Gr I-Acc-EUR 4,0 % 6,3% -5,8% Laks? kr 85,17 8,4 %

3. Kilde: SSB, oppdateres hver onsdag

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalternes dyktighet, fondenes risiko samt kostnader ved
forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Pensum Asset Management anser at informasjonen i denne presentasjonen kommer fra kilder som er palitelige, men kan likevel ikke
garantere at informasjonen til enhver tid er fullstendig, korrekt eller tilgjengelig. Pensum Asset Management fraskriver seg saledes ethvert ansvar for feil og mangler.
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