Ukentlig investeringskommentar

Mandag 27. april 2026

Brent oljepris +17 % til USD 105/fat. S&P 500 og Nasdagq likevel til nye rekorder

Oslo Bgrs steg 1,3 % forrige uke. Hittil i ar er Oslo Bgrs opp 18,2 %. Brent oljepris
steg 17 % forrige uke til USD 105/fat og handler mandag til USD 108/fat. Amerikansk
lettolje WTI steg 13 % til USD 94/fat. Europeisk gasspris steg 13 % til EUR 44/MWh.
De beste aksjene pa OBX-listen var TGS NOPEC +17,6 %, Subsea 7 +10,2 % og Equinor
+ 8,5 %. Svakest var Tomra Systems -27,2 % etter skuffende kvartalsresultater, og
Norwegian Air Shuttle -8,3 % etter hoppet i oljepriser.

President Donald Trump forlenget forrige uke pa ubestemt tid en vapenhvile som
hadde frist natt natt til onsdag norsk tid. Trump annonserte at han vil forlenge sin
vapenhvile med Iran inntil en koordinert plan for en slutt pa krigen, som vil inkludere
Israel, ble fremmet. Han har imidlertid opprettholdt den pagaende blokaden og har
uttalt i flere medieintervjuer at Iran snart ma stenge ned deler av sin oljeproduksjon
pa grunn av manglende lagerkapasitet. Trump anklaget ogsa Iran for & ha brutt vapen-
hvileavtalen etter at iranske styrker skjgt mot skip i Hormuzstredet, inkludert et fransk
fartgy og et britisk frakteskip. Senere beordret Trump den amerikanske marinen til 3
"skyte og drepe" uten varsel ethvert fartgy som plasserer miner i Hormuzstredet. P3
torsdag kunngjorde Trump at vapenhvilen mellom Israel og Libanon vil bli forlenget
med tre uker etter a ha vaert vertskap for begge lands ambassadgrer i Washington.
Pa Igrdag beordret Trump USAs forhandlingsdelegasjon ledet av visepresident JD
Vance i siste liten a avlyse en reise til Islamabad i Pakistan for mulige forhandlinger
med Iran. Iran har sagt at de ikke vil delta i en andre runde fredssamtaler med

USA og protesterer mot det de har beskrevet som urealistiske krav fra USA.

Bade S&P 500 og Nasdagq steg til nye rekordnivaer forrige uke. Bedre enn ventet
makrogkonomiske og selskapsdata og fortsatt sterk utvikling blant Kl-relaterte aksjer
balanserte fortsatt usikkerhet i den pagaende konflikten i Midtgsten og sterk gkning i
oljepriser. S&P 500 endte opp 0,6 %, Nasdaq steg 1,5 % mens Dow Jones falt 0,4 %.
Nesten 20 % av S&P 500-selskapene rapporterte forrige uke. | fglge data fra FactSet
slo 84 % av S&P 500-selskapene som har rapportert kvartalsresultatene konsensus
med en gjennomsnittlig inntjeningsvekst pa 15,1 % fra ar til ar - et sjette kvartal pa rad
med tosifret vekst. Investorer fortsatte i stor grad a fokusere pa Kl-etterspgrsel og
relaterte infrastrukturutgifter, tegn pa robust forbrukeretterspgrsel og selskapers
evne til 3 handtere hgyere kostnader. Detaljhandelen i USA steg 1,7 % i mars, den
sterkeste manedlige gkningen siden begynnelsen av 2023, drevet av en gkning pa
15,5 % i salget pa bensinstasjoner. Eksklusive bensinstasjonsalg steg detaljhandelen
med fortsatt solide 0,6 %. S&P sammenstilt PMI steg til 52,0, det hgyeste pa tre
maneder. S&P PMI for industrisektoren steg til 54,0 - det hgyeste niva siden mai 2022.

STOXX Europe 600-indeksen endte uken ned 2,5 %. Tysklands DAX falt 2,3 %, Italias
FTSE MIB var ned 2,9 %, og Frankrikes CAC 40-indeks falt 3,2 %. Den britiske FTSE 100-
indeksen falt 2,7 %. Tysklands IFO-indeks falt til det laveste siden mai 2020, mens
forbrukertillit i Frankrike falt til det laveste niva siden rett etter invasjonen av Ukraina.

| Japan steg Nikkei 225-indeksen 2,1% grunnet sterk oppgang i teknologi- og Kl-aksjer.
Den bredere TOPIX-indeksen falt 1,2 % tynget av fortsatt geopolitisk usikkerhet.

| Kina steg CSI 300 0,9 % og Shanghai Composite var opp 0,7 %. Kinas sentralbank
holdt som ventet 3- og 5-ars lanerente uendret pa henholdsvis 3,0 og 3,5 %.
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Brent Crude Qil (USD/BbI) 108.00 2.67 (+2.53%)
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Natural Gas EU (EUR/MWh) 45.529 0.693 (+1.55%) 65
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Geopolitics - Transit

Strait of Hormuz traffic returns to normal by end
of May?
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By when do you expect traffic through the Strait of Hormuz to return to normal levels?
Percent of respondents
45 -

May 2026 August 2026 November 2026 Laterthan November 2026

NOTE: Executives from 99 oil and gas firms answered this question during the survey collection period, April 15-20, 2026.
SOURCE: Federal Reserve Bank of Dallas.
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1 Ann avk  Ann stdawik

PENSUM FONDSPORTEF@LJER Dato Siste uke Siste maned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 2022 . .

siste 3 &r siste 3 ar
Pensum Global Hayrente 24.04.2026 -0,2% 1.3% 0,6 % 1.1 % 6,2% 6,5 % 79 % -51% 6,5% 23%
Pensum Nordisk Hayrente 24.04.2026 0.2% 0,8 % 12% 1,6 % 6,5 %
Pensum Global Core Active 24.04.2026 -0,6 % 4,9 % 2,1% -2,5%
Pensum Global Edge 24.04.2026 -1.3% 6,0 % -4,6 % -39%
Pensum Basis 24.04.2026 -0,7% 23% -1,9% -1,7% 6,2% 131 %
Verdensindeksen (MSCI ACWI) 24.04.2026 -0,6 % 50% -1,4% 1.3% 8,5% 30,0 % 252 % -8,9 % 14,6 % 11.3%
1. Fondsportefaljene prises med én dag forsinkelse sammenlignet med referanseindeksene
2. Portefaljen er ikke lenger 3pen for nytegning.

Ann avk Ann stdawik
PENSUM AKSJEPORTEF@LJER NORGE Dato Siste uke Siste maned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 2022 . .

siste 3 &r siste 3 ar
Pensum Norske Aksjer Utbytte 24.04.2026 -03% 29% 6,4 % 6,8 % 25,0 % 13,6 % 75% 6,0 % 18,1 % 9,0 %
Pensum Norske Aksjer Vekst 24.04.2026 -0,8% 1.1 % 12,5% 16,5 % 25,6 % 28% 24,8 % 29% 19,2 % 16,1 %
Pensum Sparebank + 24.04.2026 -1,8% 54 % 9.3 % 59 % 322% 24,9 % 17,4 % -8,5% 242 % 12,3 %
Pensum Energi 24.04.2026 50% 1.2% 23,8 % 333% 10,1 % 0,4 % 15,4 % 18,9 % 19,7 %
Oslo Bers (OSEBX) 24.04.2026 1.3% 1,9 % 15,1 % 18,2 % 18,4 % 9,1 % 9,9 % -1,0 % 17,8 % 10,3 %

Ann avk Ann stdawik
PENSUM FOND Dato Siste uke Siste maned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 2022 . .

siste 3 ar siste 3 ar
Pensum Norge 24.04.2026 -1,0 % 1.7 % 6,7 % 7.5% 21,5% 17,7 %
Pensum Global Energy 24.04.2026 52% -4,0 % 17,0 % 23,7 % 6,7 % -1,5% 11.2% 17,8 %
Pensum Nordic Banking Sector(oppstart 29.01.2025) 24.04.2026 -1,0 % 2,6% 3.7% 2,7 % 19,2 %
Pensum Financial Opportunity Fund(oppstart 05.04.2025) 24.04.2026 0,1% 21 % 0,1% 1,0 % 9,8 %
Pensum Kairos 24.04.2026 13%
AKSJEINDEKSER(l NOK) Dato Siste uke Siste maned HIA VALUTA Kurs Kurs HIA
Norge OSEBX 24.04.2026 1,3% 1,9 % 18,2 % USD/NOK 9,3 -7.2%
Sverige OMX Stockholm 24.04.2026 -4,4 % 6,0 % 0,8 % EUR/NOK 10,9 7.5 %
USA 24.04.2026 0.2% 54 % -28% SEK/NOK 101,1 7.4 %
Europa 24.04.2026 -35% 32% -39% CHF/NOK 11,9 -6,4 %
Norden 24.04.2026 -32% 54% -1,3% GBP/NOK 12,6 -6,8%
Fremvoksende Markeder 24.04.2026 0,5% 7.7% 6,7 % YEN/NOK 59 9,0%
Japan 24.04.2026 0,7 % 12,1 % 8,8% DKK/NOK 146,3 7,4 %
Kina 24.04.2026 -2,0% -0,4 % -11,2%
FEM BESTE AKSJER SISTE UKE (OBX) Siste uke Siste maned HIA RENTER % HIA
Subsea 7 SA 10,2 % 18,2 % 55,5 % 3 mndr NIBOR 4,46 0,39
Equinor ASA 8,5% 72% 52,0 % 10 &r norsk stat 4,38 0,20
Aker BP ASA 83% 1.5% 37,7 % 10 &r svensk stat 2,80 0,04
Norsk Hydro ASA 4,4 % 222 % 37.2% 10 ar EU stat (snitt) 2,99 0,14
Yara International ASA 39% 34% 29,7 % 10 ar amerikansk stat 4,30 0,18
FEM BESTE FOND SISTE UKE (avk. i NOK) Siste uke Siste maned HIA RAVARER usb Hia
Pensum Global Energy A 52% -4,0 % 2,7% Olje Brent 105,33 73,2 %
DNB OBX ETF 12% 1,5% 213% Olje WTI 94,40 64,1 %
Guinness Sustainable Energy | USD Acc 1.2% 6,6 % 23% Gull 4709,50 8,5 %
Acadian Emerg Mkts Eq Il C USD Ins Acc 0,9 % 7,9 % 6,9 % Salv 75,73 -0,7 %
Acadian Global Equity UCITS A EUR 0,6 % 5,9 % 0,8 % Laks? kr 77,31 -18,9 %

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalternes dyktighet, fondenes risiko samt kostnader ved

3. Kilde: SSB, oppdateres hver onsdag

forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Pensum Asset Management anser at informasjonen i denne presentasjonen kommer fra kilder som er palitelige, men kan likevel ikke
garantere at informasjonen til enhver tid er fullstendig, korrekt eller tilgjengelig. Pensum Asset Management fraskriver seg séledes ethvert ansvar for feil og mangler.
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