Pensum Norge A - April 2026

Alle tall er i NOK
Minimum investering: 100 kr (andelsklasse D har minimumstegning pa 10 mnok)

PENSUM
ASSET MANAGEMENT

Forvaltningsavgift 1,25%. Suksesshonorar 20% over referanseindeks. (Andelsklasse D har 0,75% forvaltningsavgift)

Fond: UCITS aksjefond

Referanseindeks: Oslo Bars Fondsindeks (OSEFX)

NAV 157,73
AUM i kr 1582443753

Forvalter: Kare Pettersen

Fondet er et aktivt forvaltet aksjefond som hovedsakelig investerer i aksjer tatt opp til handel pa Oslo Bers. Fondets mal er a generere en avkastning over tid som overstiger avkastningen for fondets referanseindeks.
Fondet kan vare egnet for sparere som planlegger a beholde investeringen i minst 5 ar, og som forstar at pengene som investeres i fondet bade kan gke og synke i verdi, og at det ikke er sikkert at hele den

deponerte kapitalen kan gjenvinnes. Oppstart 22.11.2023.
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KOMMENTAR

Til tross for videre oppgang i oljeprisen og ingen lgsning pa Iran-konflikten falt bade Oslo Bars
og energisektoren i april. Markedet posisjoner seg som om konflikten vil vaere over om kort tid.
Norske kroner styrket seg 2,8 % handelsvektet, noe som vil svekke resultatene for blant annet
energi- og shippingsektoren. @kt inflasjonspress bidrar til vedvarende heye renter, oker
kapitalkostnadene for bedriftene og reduserer naverdien av fremtidig inntjening.

Beste bidragsyter ble AutoStore med 26,1 % (0,7 % avk. bidrag), Nordic Semiconductor med 23,5
% (0,5 % avk. bidrag) og Endur med 10,4 % (0,3 % avk. bidrag). De svakeste aksjene var Equinor
med -11,6 % (-0,8 % avk. bidrag), Kongsberg Gruppen med -13,1 % (-0,6 % avk. bidrag) og Mowi
med -6,5 % (-0,3 % avk. bidrag).

Vi kjgpte oss inn i riggselskapet Paratus Energy Services, hvor vi forventer omkring naer 4 %
kvartalsvise utbytter, og vi fikk tildelt aksjer i Kongsberg Maritime etter utskillelse fra Kongsberg
Gruppen. Vi gkte mest i Storebrand og Var Energi, og reduserte i DOF Group og Equinor.

HISTORISK AVKASTNING (i prosent)

AVKASTNING OG RISIKO SIDEN OPPSTART (i prosent)

Siste Siste 3 Hittil i Arlig . Meravk. .
maned mnd EEY 2025 2024 2023 Avkastning Avk. p.a. b.a. Std avvik
Pensum Norge A 0,8 7,9 9,5 21,5 17,7 Pensum Norge A 57,7 20,6 -1,7 14,2
OSEFX -1,6 14,0 18,9 18,7 20,3 11,3 11,2 OSE Oslo Bgrs Mutual Fund TR NOK 63,3 22,3 14,2
MANEDLIG AVKASTNING (i prosent) AVKASTNING 10 STARSTE POSISJONER
Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Des Ar Vekt Siste mnd I ar
2026 1,5 6,2 0,7 0,8 9,5 DNB Bank ASA 6,2% -0,9% 6,1%
Protector Forsikring ASA 5,3% 1,6% -8,3%
2025 44 -40 2,1 09 6,1 38 36 08 -1,2 -28 1,6 4,9 21,5 Equinor ASA 4,7% -11,6% 58,4%
2024 29 30 23 50 64 -1,2 03 -2,2 -1,7 09 1,3 -0,2 17,7 Mowi ASA 4,5% -6,5% -14,9%
2023 0.4 Storebrand ASA 4,5% 5,6% 6,6%
- ’ - Aker ASA Class A 4,4% 3,1% 43,6%
BW LPG Ltd 3,5% 8,1% 44,4%
DOF Group ASA 3,5% -1,2% 47,8%
SpareBank 1T SMN Depository Receipts 3,3% 0,1% 6,9%
Capital Tankers Corp 3,2% 1,3% —

Source: Morningstar Direct



