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Oppgang pa Oslo Bgrs og i USA. Oljeprisene fortsatte opp

Oslo Bgrs steg 1,2 % forrige uke. Hittil i ar er Oslo Bgrs opp 19,6 %. De beste aksjene
pa OBX-listen var Vend +8,9 %, CMB TECH + 7,4 % og BW LPG +7,3 %. Equinor steg
4,3 %. Brent oljepris steg fra USD 105 til USD 108/fat og handler mandag til

USD 107/fat. Amerikansk oljepris WTI steg fra USD 94 til USD 101/fat.

Alle de tre store aksjeindeksene i USA steg forrige uke. S&P 500 var opp 0,9 % til
7,230. Hittil i ar er S&P 500 opp 5,6 % i USD. Nasdaq Composite steg 1,1 % og er opp
8,1 % i ar, og Dow Jones Industrial Index steg 0,6 % og har steget 3,0 % i ar i USD.
Sentralbanken holdt som ventet styringsrentet uendret 3,50 %-3,75 % for tredje mgte
pa rad, det siste mgtet med Jed Powell som styreformann. Det var en uvanlig stor
splittelse i avstemningen med fire dissensstemmer, det hgyeste antall siden 1992.

Pa resultatfronten rapporterte Apple kvartalstall som overgikk forventningene, etter-
som iPhone 17-linjen fortsetter a8 imponere forbrukerne. De storeskytjeneste-
leverandgrene — Amazon, Google og Microsoft — demonstrerte overfor investorer at
store utgifter til kunstig intelligens kan betale seg i form av kostnadsreduksjoner, men
Meta-kursen falt etter ytterligere gkning i guiding Kl-investeringer. Toppsjefene i
USAs tre stgrste oljeselskaper ExxonMobil, Chevron og ConocoPhillips advarte alle pa
kvartalspresentasjonene at oljeprisene ikke reflekterer stgrrelsen av produksjons-
avbruddet i Midtgsten og at de venter hgyere oljepriser i naer fremtid.

President Trump annonserte like fgr Asia-markedene dapnet mandag at USA vil
begynne a lede ngytrale skip ut av Persiabukten og gjiennom Hormuz-stredet. Dette

skal starte mandag morgen lokal tid i Midtgsten. Initiativet, som Trump har dgpt
«Project Freedom», beskrives som et humanitzert tiltak for a hjelpe land, selskaper og
mannskap som ikke er involvert i USA/Iran-konflikten. US Central Command har
opplyst at 15,000 tjenestemenn og over 100 militeerfly skal delta i operasjonen. Det er
anslatt at rundt 1000 kommersielle skip er strandet i omradet siden krisgsutbruddet.
Iran har svart at enhver innblanding vil blir ansett som brudd pa vapenhvilen.

OPEC+ vedtok sgndag en symbolsk gkning i produksjonskvotene for juni for a
signalisere en business-as-usual-holdning etter De forente arabiske emiraters (UAE)
historiske utmeldelse fra OPEC annonsert forrige uke. UAE har offisiell produksjons-
kapasitet pa 4,3 millioner fat/dag i fglge IEA - 4,0 millioner fat/dag i fglge EIA - og har
planer for a utvide sin produksjonskapasitet til rundt 5 millioner fat/dag innen 2027.
UAE gnsker muligheten til 3 utnytte denne kapasiteten mer fullstendig utover OPEC-
produksjonskvoten som for april var 3,43 millioner fat/dag.

STOXX Europe 600-indeksen endte uken opp 0,1%. Tysklands DAX steg 0,7 %, Italias
FTSE MIB var opp 1,2 %, mens Frankrikes CAC 40-indeks falt 0,5 %. Den britiske FTSE
100-indeksen falt marginalt 0,04 %. Den europeiske sentralbanken holdt styrings-

renten uendret pa 2 % og Bank of England ogsa uendret 3,75 %, begge som ventet.

| Japan falt Nikkei 225-indeksen 0,3 % mens TOPIX-indeksen steg 0,3 %. Bank of
Japan holdt styringrenten uendret 0,75%, men signaliserte fremtidig innstramming.
Bgrsene i Japan holder stengt frem til torsdag 7.mai. | Kina steg bade CSI 300 og
Shanghai Composite 0,8 % i en forkortet handelsuke. Bgrsene i Kina holdt stengt
1.mai og apner igjen fgrst 6.mai.
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Brent Crude Oil (USD/Bbl) 107.38 -0.79 (-0.73%)
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Kilde: Trading Economics

Crude Oil WTI (USD/BbI) 101.02 -0.93 (-0.91%)
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The Middle East, home to about half of the world's proven oil reserves, standsata
precarious crossroads. As tensions simmer between Israel and Iran. the specter of a
full-blown regional conflict lcoms large, threatening to upend the glebal energy landscape.

o Chokepoint

Oil refineries

ting
by crude /d]

Ope:

elines (operating)
cil and gas fields

Wlo
Q
3

Suez Canal
4.2 million b/d
il transit (H1-24)

Mina Abdullah (vl
Al Zour (Hwt)

C e L . L = ‘x o
“Includes Bahrain, Syria and Yemen = 1 2 9
n ahra yri i Yern. X - - x - o
Spare production capacity '\'\r = million b/d

{million bsd) Refining capacity

Saudi Arabia

vae [ Bab al-Mandab

= 3.2 million b/d : 2
iran [l cil transit (H1-24) 6 - 3
raq [l

million b/d

S&P Global
Commodity Insights

Kilde: S&P Global Platts

Geopolitics - Transit

Strait of Hormuz traffic returns to normal by end
of May?
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PENSUM FONDSPORTEF@L) ER' Dato Sisteuke  Siste maned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 2022 siste 3 &r siste 3 &r

Pensum Global Hayrente 30.04.2026  -0,1% 1,4 % 0,5% 11% 62% 6,5% 7.9% 51% 6,4% 23%

Pensum Nordisk Hayrente 30.04.2026 0,2 % 1,0 % 1,2% 1,8 % 6,5 %

Pensum Global Core Active 30.04.2026 0,7 % 6,6 % -0,7 % -2,5%

Pensum Global Edge 30.04.2026  -0,5% 6,8% -30% -4,6 %

Pensum Basis 30.04.2026  0,0% 2,8% 13% 7% 62% 131%

Verdensindeksen (MSCI ACWI) 1.05.2026  -02% 36% 0,2% -1,5% 85% 30,0 % 252 % -8,9 % 13,8% 1,4%

1. Fondsportefaliene prises med én dag forsinkelse sammenlignet med referanseindeksene

2. Portefeljen er ikke lenger &pen for nytegning.

PENSUM AKS) EPORTEF@L) ER NORGE Dato  Sisteuke Sisteméned  3mnd HIA 2025 2024 2023 oy CANEER  AUEEERL
siste3&r  siste34r

Pensum Norske Aksjer Utbytte 1.052026  2,3% 1,6 % 8,6 % 92% 25,0 % 13,6 % 75% 6,0% 187 % 89%

Pensum Norske Aksjer Vekst 1.052026  2,9% 22% 137% 19,9 % 25,6 % 2,8% 24,8 % 29% 20,2 % 16,0 %

Pensum Sparebank + 1.052026  -0,1% -0,1% 9,4 % 58% 322% 24,9 % 17,4% -8,5% 23,4% 11,8%

Pensum Energi 1.052026  3,4% 1,9 % 25,5% 37,8% 10,1 % 0,4% 154 % 20,8 % 19,6 %

Oslo Bers (OSEBX) 30.04.2026 0,7 % 2,4% 14,7 % 19,6 % 184 % 9,1% 9,9% -1,0% 181% 10,5%

PENSUM FOND Dato  Sisteuke Sistemsned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 oy NG AGDEEERIL
siste34r  siste3ar

Pensum Norge 30.04.2026 1,3% 0,8% 7,9% 9,5% 21,5% 17,7%

Pensum Global Energy 30.04.2026  39% -4,0 % 192 % 28,4 % 67% -1,5% 134% 18,0 %

Pensum Nordic Banking Sector(oppstart 29.01.2025) 30.04.2026 0,0 % 0,5 % 39% 28% 19,2 %

Pensum Financial Opportunity Fund(oppstart 05.04.2025) . 30.04.2026 0,0 % 23% 0,0% 1,0 % 9,8 %

Pensum Kairos(oppstart 15.04.2026) #IT -

AKS] EINDEKSER(l NOK) Dato Siste uke Siste maned HIA VALUTA Kurs Kurs HIA

Norge OSEBX 30.04.2026 0,7 % -2,4% 19,6 % USD/NOK 9.3 -7.8%

Sverige OMX Stockholm 4052026  0,0% 0,0 % 0,0% EUR/NOK 10,9 7,9 %

USA 1.05.2026  -0,1% 51% 29% SEK/NOK 100,3 82%

Europa 1.05.2026  -03% -0,6% -4,2% CHF/NOK 1,9 -6,6 %

Norden 4.05.2026  -0,2% 11% -1,9% GBP/NOK 12,6 -6,9%

Fremvoksende Markeder 1.05.2026 -1,5% 52 % 51% YEN/NOK 519 -7,.9%

J apan 1.05.2026 0,1% 6,7% 8,9% DKK/NOK 145,5 -7,9%

Kina 1.052026  -25% 32% -13,4%

FEM BESTE AKS] ER SISTE UKE (OBX) Sisteuke  Siste maned HIA RENTER % HIA

NEL ASA 38,5% 59,8 % 53,2 % 3 mndr NIBOR 4,48 0,41

REC Silicon ASA 10,0 % -39% 61,6% 10 ar norsk stat 4,42 0,24

MPC Container Ships ASA 80% -0,9 % 31,4% 10 &r svensk stat 2,82 0,07

Tomra Systems ASA 7,0% -13,8% 26,2 % 10 ar EU stat (snitt) 3,04 0,18

Aker ASA Class A 6,3 % 6,5 % 47,8% 10 &r amerikansk stat 4,37 0,25

FEM BESTE FOND SISTE UKE (avk. i NOK) Siste uke  Siste maned HIA RAVARER usb Hid

Pensum Global Energy A 39% -4,0% 28% Olje Brent 110,40 81,7%

Granahan US Focused Growth A USD Acc 36% 1.1% -5,5% Olie WTI 105,07 82,6 %

Acadian Global Equity UCITS A EUR 1.7 % 7.5% 1,5 % Gull 4617,85 6,4%

DNB Teknologi A 1.6 % 10,5 % -2,8% Selv 73,75 33%

FIRST Impact 1,5% 45% -0,7 % Laks® kr 76,49 -14,2%

3. Kilde: SSB, oppdateres hver onsdag

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalternes dyktighet, fondenes risiko samt kostnader
ved forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap. Pensum Asset Management anser at informasjonen i denne presentasjonen kommer fra kilder som er palitelige, men
kan likevel ikke garantere at informasjonen til enhver tid er fullstendig, korrekt eller tilgjengelig. Pensum Asset Management fraskriver seg saledes ethvert ansvar for feil og mangler.
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