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Oslo Bgrs falt pa lavere oljepriser grunnet hap om USA-Iran fredsavtale

Oslo Bgrs falt 2,4 % forrige uke. Brent oljepris falt fra USD 108 til USD 101/fat etter
positive uttalelser fra President Trump om en mulig fredsavtale med Iran. Norges
Bank gkte styringsrenten fra 4,0 til 4,25 % pa rentemgtet torsdag. De beste aksjene

pa OBX-listen var CMB TECH +7,5 %, Frontline +6,2 % og Nordic Semiconductor + 5,5%.
Svakest var Equinor -9,0 %, til tross for bedre enn ventet kvartalsresultat, Subsea 7
-8,5 % og Aker BP -7,4 %.

Mandag morgen stiger Brent til USD 105/fat etter at Iran sgndag svarte pa USAs freds-
forslag med Pakistan som megler. Ifglge Reuters la Iran vekt pa at den naveerende
forhandlingsrunden fgrst og fremst bgr handle om 3 stanse fiendtlighetene i regionen
med sikte pa en midlertidig forstdelse som kan stoppe kampene og sikre trygg
passasje gjennom Hormuzstredet. | fglge kilder til avisen Wall Street Journal skal Iran
ikke ha akseptert USAs krav om landets atomprogram og lager av hgyanriket uran,
som President Trump vil skal transporteres til USA. Samtidig inneholdt svaret krav som
USA avviste: slutt pa blokade og sanksjoner, kompensasjon for krigsskader, og en
sterkmarkering av iransk suverenitet over Hormuz-stredet. Trump kalte svaret
fullstendig uakseptabelt og anklaget Iran for a spille spill med USA og verden.

| USA steg S&P 500 2,3 %, teknologiindeksen Nasdag Composite hoppet 4,5 %, og
Dow Jones industrial Index steg 0,2 % hjulpet av sterke kvartalsresultater og en bedre
enn ventet arbeidsmarkedsrapport. Per 7. mai hadde 85 % av S&P 500-indeksen
rapportert kvartalsresultater. Data fra FactSet indikerte at litt mindre enn 85 % av
disse selskapene hadde annonsert bedre enn ventet kvartalsresultater. | gijennomsnitt
har inntjeningen vaert 19 % bedre enn konsensus. Innenfor S&P 500-indeksen ledet
informasjonsteknologi an Igftet av oppmuntrende nyhetsflyt for selskaper innen
kunstig intelligens (KI). Advanced Micro Devices (AMD) steg 26 % forrige uke etter at
halvleder-selskapet leverte bedre enn ventet kvartalsresultater og guiding.

| fglge data fra U.S. Bureau of Labor Statistics pa fredag gkte sysselsettingen utenfor
landbruket med 115 000 jobber i april, bedre enn konsensus 63 000. Den stgrste
veksten kom innenfor helse, transport, lagerhold og detaljhandel. Jobbveksten i

mars ble justert opp fra 178 000 til 185 000. Arbeidsledigheten var uendret 4,3 %.
Manedlige data fra Challenger, Gray & Christmas viste at permitteringer gkte 38 %
sekvensielt i april, men falt 21 % ar-over-ar. Informasjonsteknologiselskaper
annonserte de stgrste kuttene i arbeidsstyrken, og mange tilskrev reduksjonene KIl.

STOXX Europe 600-indeksen endte uken opp 0,1%. Tysklands DAX steg 0,2 %, Italias
FTSE MIB var opp 2,2 %, mens Frankrikes CAC 40-indeks var uendret. Den britiske

FTSE 100-indeksen falt 1,3 %. Produsentprisveksten i eurosonen akselererte i mars,
opp 3,4 % maned for maned og 2,1 % ar-over-ar. Energipriser var viktigste driveren.

| en forkortet handelsuke steg Nikkei 225-indeksen i Japan 5,4 %, og nadde ny rekord
pa torsdag, mens den bredere TOPIX-indeksen steg 2,70 %, etter en kraftig oppgang i
teknologi- og halvlederselskaper, stgttet av fortsatt entusiasme rundt Kl-etterspgrsel.
| Sgr-Korea steg KOSPI-indeksen 13,6 % forrige uke og stiger 5 % mandag og forlenger
dermed arets opp til 87 % hittil i ar. | Kina steg CSI 300 1,3 % og Shanghai Composite
1,65 % ogsa i en kortere handelsuke. PMI tjenester steg til 52,6 i april fra 52,1 i mars.
USAs President Trump og Kinas President Xi Jinping skal mgtes i Beijing 14-15.mai.
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Brent Crude Oil (USD/Bbl) 105.47 +4.18 (+4.13%)
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World Oil Inventories Are Falling at a Record Pace
Total visible oil inventories, in billions of barrels
March 2020

Covid-19 Estimates from May 2026,
assuming no resolution |

Feb. 2026
Iran war

7.6

Operational stress level Reached by June 2026

6.8
Operational floor level Reached by September
is the minimum level required
to keep pipelines functioning
and refineries operating.

| 1 1 1
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Sources: JPMorgan Commodities Research using data from Kpler, IEA, EIA,
OilChem, PAJ, Singapore, JODI

Note: Total visible inventories are drawn from primary storage, and
secondary storage such as distributors and wholesalers. Estimated
inventories assume no resolution in June, and demand reduction at 5.6
million barrels per day

Geopolitics - Transit

Strait of Hormuz traffic returns to
normal by end of May?
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Middle East CHIEEEEE. g
trade routes NEEETRINEE o~

The Middle East, home to about half of the world's proven oil reserves, stands ata \
precarious crossroads. As tensions simmer between Israel and Iran. the specter of a !
full-blown regional conflict lcoms large, threatening to upend the glebal energy landscape
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Portefaljer og marked
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Ann avk Ann stdawvik
PENSUM FONDSPORTEF@LJER' Dato Siste uke Siste maned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 2022 . . . .
siste 3 ar siste 3 ar
Pensum Global Hayrente 07.05.2026 0,2% 1.1% 0,7 % 1.4 % 6,2% 6,5 % 79 % -51% 6,5 % 23%
Pensum Nordisk Hayrente 07.05.2026 0,2% 1.1 % 1.4 % 2,0% 6,5 %
Pensum Global Core Active 07.05.2026 21% 58 % 03% -0,5%
Pensum Global Edge 07.05.2026 3,6% 7.4 % 1.3% -0,9%
Pensum Basis 07.05.2026 1,5% 3,0% -0,1% -02% 6.2 % 13,1 %
Verdensindeksen (MSCI ACWI) 08.05.2026 2,0% 3,5% 13% 0,5% 8,5% 30,0 % 252 % -8,9 % 15,5 % 11,4 %
1. Fondsportefaljene prises med én dag forsinkelse sammenlignet med referanseindeksene
2. Portefaljen er ikke lenger 3pen for nytegning.
Ann avk Ann stdawik
PENSUM AKSJEPORTEF@LJER NORGE Dato Siste uke Siste maned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 2022 . . . .
siste 3 ar siste 3 ar
Pensum Norske Aksjer Utbytte 08.05.2026 -25% 12% 53% 6,5 % 25,0 % 13,6 % 7.5% 6,0 % 18,7 % 8,9 %
Pensum Norske Aksjer Vekst 08.05.2026 0,7 % 32% 11,9% 20,7 % 25,6 % 28% 24,8 % 29% 21,2% 16,0 %
Pensum Sparebank + 08.05.2026 -39% -4,8 % 1,9 % 1.7 % 322% 24,9 % 17,4 % -8,5% 22,4 % 11,8 %
Pensum Energi 08.05.2026 -43 % 0,7 % 18,9 % 31.9% 10,1 % 0,4 % 154 % 20,2 % 19,6 %
Oslo Bars (OSEBX) 08.05.2026 -2,4% -2,6 % 8,5% 16,7 % 18,4 % 9,1 % 9,9 % -1,0% 17,5 % 10,5 %
Ann avk Ann stdawik
PENSUM FOND Dato Siste uke Siste maned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 2022 . . . .
siste 3 ar siste 3 ar
Pensum Norge 07.05.2026 -0,4 % -0,1% 57 % - 21,5% 17,7 %
Pensum Global Energy 08.05.2026 -6,0 % -35% 10,7 % 20,7 % 6,7 % -1,5% 12,9 % 18,0 %
Pensum Nordic Banking Sector(oppstart 29.01.2025) 07.05.2026 -0,8 % -0,6 % 0,8 % 20% 19,2 %
Pensum Financial Opportunity Fund(oppstart 05.04.2025) 08.05.2026 0,6 % 1.2% 0,4 % 1.6 % 9,8 %
Pensum Kairos(oppstart 15.04.2026) 08.05.2026 1,6 %
AKSJEINDEKSER(I NOK) Dato Siste uke Siste maned HIA VALUTA Kurs Kurs HIA
Norge OSEBX 08.05.2026 2,4 % -2,6 % 16,7 % USD/NOK 9,2 -8,3 %
Sverige OMX Stockholm 08.05.2026 02% 1,9% 2,0% EUR/NOK 10,9 8,0%
USA 08.05.2026 1.9 % 53% -1,0 % SEK/NOK 99,9 -8,5%
Europa 08.05.2026 0,1% 26% 43 % CHF/NOK 11,9 6,5 %
Norden 08.05.2026 -0,4 % -0.8% -1.5% GBP/NOK 12,6 72%
Fremvoksende Markeder 08.05.2026 6,5 % 74% 11,9 % YEN/NOK 59 85%
Japan 08.05.2026 5,6 % 8,8 % 14,9 % DKK/NOK 1453 8,1 %
Kina 08.05.2026 2,8% -1,5% -11.0%
FEM BESTE AKSJER SISTE UKE (OBX) Siste uke Siste maned HIA RENTER % HIA
MPC Container Ships ASA 6,8 % 1.5% 35,5 % 3 mndr NIBOR 4,53 0,46
Frontline Plc 6,2 % 4,4 % 65,4 % 10 ar norsk stat 4,37 0,19
Nordic Semiconductor ASA 5,4 % 26,1 % 49,5 % 10 ar svensk stat 2,70 -0,05
Norsk Hydro ASA 4,6 % 1.1% 36,8 % 10 &r EU stat (snitt) 3,01 0,15
REC Silicon ASA 4,2 % -6,0 % -63,9 % 10 ar amerikansk stat 4,35 0,23
FEM BESTE FOND SISTE UKE (avk. i NOK) Siste uke Siste maned HIA RAVARER usb Hia
Acadian Emerg Mkts Eq Il C USD Ins Acc 71 % 9,8% 2,0% Olje Brent 101,29 66,7 %
Vontobel mtx Em Mkts Ldrs | USD 6,5% 8,3 % 16,5 % Olje WTI 95,42 65,9 %
Bakersteel Glb Fds SICAV- Elctm | USD 6,3% 1,7% 7.1 % Gull 4715,25 8.7 %
Janus Henderson Hrzn Glb SC IU2 USD 43 % 32% 3,6 % Sglv 80,34 53 %
DNB Teknologi A 39% 1,1% 0,9 % Laks® kr 83,51 10,8 %

3. Kilde: SSB, oppdateres hver onsdag

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalternes dyktighet, fondenes risiko samt kostnader ved
forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Pensum Asset Management anser at informasjonen i denne presentasjonen kommer fra kilder som er palitelige, men kan likevel ikke

garantere at informasjonen til enhver tid er fullstendig, korrekt eller tilgjengelig. Pensum Asset Management fraskriver seg saledes ethvert ansvar for feil og mangler.
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