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Oslo Bgrs steg 1,3 %. Meldinger om fremgang fredsforhandlinger USA-Iran

Oslo Bgrs steg 1,3 % forrige uke. Hittil i ar er Oslo Bgrs Hovedindeks opp 20,9 %. De
beste aksjene var Nel +11,0 %, CMB.TECH + 10,9 % og Norwegian Air Shuttle +7,5 %.
Equinor var opp 6,7 %. De svakeste aksjene var Subsea 7 -6,4 %, Orkla -5,2 % og
Hafnia -2,2 %. Brent oljepris falt 8,3 % fra USD 109,3/fat til USD 100,2/fat etter at
President Donald Trump annonserte pa Truth Social at USA-Iran forhandlingene om
en fredsavtale var i sluttfasen og naer en enighet om gjenapning av Hormuz-stredet.
Tirsdag handler Brent til USD 98/fat til tross for nye USA militaere angrep pa Iran.

Wall Street endte uken hgyere, etter kraftige svingninger knyttet til statsrenter,
spenninger i Midtgsten og Nvidias resultatrapport. For uken steg Dow Jones Industrial
Average 2,1 %, S&P 500 steg 0,9 %, og Nasdag Composite gkte med 0,5 %. Markedene
brukte store deler av uken pa a reagere pa utviklingen rundt forhandlinger mellom
USA og Iran og utsiktene for oljeprisen. Tidlig i uken fgrte bekymring for et inflasjons-
sjokk knyttet til Midtgsten-konflikten til gkte statsrenter. Den 30-arige statsrenten
klatret over 5,18 % pa et tidspunkt, det hgyeste nivaet pa nesten to tiar, grunnet
frykten for at vedvarende hgy inflasjon kan holde rentene oppe i lengre tid.

Sentimentet ble bedre midt i uken ettersom optimismen vokste rundt en mulig
midlertidig vapenhvileramme mellom Washington og Teheran. Oljeprisen reverserte
tidligere oppganger og beveget seg kortsiktig tilbake til under USD100/fat etter
rapporter om pagaende diplomatiske diskusjoner mellom USA og Iran. Markedene har
0gsa justert seg til Kevin Warshs ankomst som Federal Reserve-styreformann pa
fredag og bekymringer om han kan levere flere rentekutt i ar med gkt inflasjon.

Nvidia rapporterte resultater og veiledning over forventningene, men aksjen endte
lavere grunnet investorers bekymring om sektorens massive oppgang kan fortsette.
Halvledere og Al-tilknyttede aksjer forble volatile gjennom uken.

| fglge S&P steg innkjgpssjefsindeksen for industrien til 55,3 i mai, det hgyeste nivaet
pa fire ar, mens indeksen for tjenestesektoren falt til 50,9, det svakeste pa to
maneder. University of Michigans forbrukertillit-indeks falt for tredje maned pa rad i
mai med fem poeng til et rekordlavt niva pa 44,8, med levekostnadspress sitert som
den viktigste bekymringen. Inflasjonsforventningene pa kort sikt steg til 4,8 % fra

4,7 % i april, godt over 3,4 % i februar fgr Midtgsten-konflikten startet. Langsiktige
inflasjonsforventninger steg ogsa til 3,9 % fra 3,5 % i april.

| Japan steg Nikkei 225-indeksen 3,1 % mens den bredere TOPIX-indeksen steg 0,7 %.
Sentimentet ble styrket av pagaende forhapninger om fredsforhandlinger mellom USA
og Iran, med rapporter som indikerte en viss fremgang til tross for uavklarte
problemer med anrikning av uran og kontroll over Hormuzstredet.

Kinesiske aksjer endte uken lavere etter svakere enn ventet aktivitetsdata. CSI 300-
indeksen falt 0,3 %, mens Shanghai Composite falt 0,5 %. Industriproduksjonen gkte
med 4,1 % ar-over-ar, svakere enn veksten pa 5,7 % i mars, mens detaljhandelen
gkte bare 0,2 % fra ar-over-ar, etter mars’ 1,7 % gkning og markerte den svakeste
veksten siden slutten av 2022. Investeringer i anleggsmidler falt ogsa med 1,6 % i
perioden januar til april.
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Brent Crude Oil (USD/Bbl) 98.329 -5.211 (-5.03%)
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World Oil Inventories Are Falling at a Record Pace
Total visible oil inventories, in billions of barrels

March 2020

Covid-19 Estimates from May 2026,
assuming no resolution |

Feb. 2026
Iran war

7.6

Operational stress level Reached by June 2026

6.8
Operational floor level Reached by September
is the minimum level required
to keep pipelines functioning
and refineries operating.

| 1 1 1
2020 2022 2024 2026

Sources: JPMorgan Commodities Research using data from Kpler, IEA, EIA,
OilChem, PAJ, Singapore, JODI

Note: Total visible inventories are drawn from primary storage, and
secondary storage such as distributors and wholesalers. Estimated
inventories assume no resolution in June, and demand reduction at 5.6
million barrels per day
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> Economy - Macro Geopolitics ¢ v 1

Strait of Hormuz traffic returns to normal by end
of June?
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PENSUM FONDSPORTEF®@L] ER Dato Siste uke Siste maned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 2022 B .
siste34r  siste3ar

Pensum Global Hayrente 21.05.2026  0,0% 0,1% 02% 1.3% 62% 6,5% 7.9% 51% 6,6 % 23%

Pensum Nordisk Hayrente 21.052026  02% 0,6 % 13% 23% 65%

Pensum Global Core Active 22.05.2026 0,9 % 3,7% 23% 0,4 %

Pensum Global Edge 21.05.2026 -1,2% 0,5% 0,1% -27%

Pensum Basis 21.05.2026  -0,2% 09% 1,0% -0,6% 62% 131%

PENSUM AKS] EPORTEF@LJ ER NORGE Dato Sisteuke  Sistemaned  3mnd HIA 2025 2024 2023 2022 oI AN S vy K
siste 3ar siste 3 ar

Pensum Norske Aksjer Utbytte 25.05.2026  02% 25% 4,4% 9,4% 25,0 % 13,6 % 75% 6,0% 19,5% 89%

Pensum Norske Aksjer Vekst 25052026  0,4% 7.2% 10,7 % 24,9 % 25,6 % 2,8% 24,8 % 2,9% 22,0% 16,0 %

Pensum Sparebank + 25.05.2026  1,5% 34% -1,8% 22% 322% 24,9 % 17,4% -8,5% 23,1 % 11,8%

Pensum Energi 25.05.2026  -2,6 % 1,7% 13,8% 35,6 % 10,1% 0,4% 154 % 20,9 % 19,6 %

Oslo Bers (OSEBX) 25052026  0,2% 2,5% 85% 21,1% 18,4 % 9,1% 9,9 % -1,0% 18,8 % 10,5 %

PENSUM FOND Dato  Sisteuke Sistemdned  3mnd HIA 2025 2024 2023 2022 ey ANl vk
siste34r  siste3ar

Pensum Norge 22.05.2026  2,1% 38% 3,4% 11,5% 21,5% 17,7%

Pensum Global Energy 22.05.2026  -0,8% 33% 1,3% 26,1 % 67 % -1,5% 132% 18,0 %

Pensum Nordic Banking Sector(oppstart 29.01.2025) 22.05.2026 1,4 % -1,4% -0,2 % 2,4% 19,2 %

Pensum Financial Opportunity Fund(oppstart 05.04.2025) 25.05.2026 0,5% 0,9 % 03% 2,0% 9,8 %

Pensum Kairos(oppstart 15.04.2026) 22.05.2026 0,8 % 2,0 %

AKSJ EINDEKSER(I NOK) Dato Siste uke Siste maned HIA VALUTA Kurs Kurs HIA

Norge OSEBX 25052026  02% 2,5% 211 % USD/NOK 9.3 7,8%

Sverige OMX Stockholm 25.05.2026 5,6 % 2,1% 1.3% EUR/NOK 10,8 -89%

Verdensindeksen (MSCI ACWI) 25.05.2026 1,7% 32% 1,9% SEK/NOK 99,0 -9,3%

USA 22.05.2026 0,6 % 4,6 % 0,7 % CHF/NOK 1.8 -6,9 %

Europa 25.05.2026  3,5% 2,5% -1,5% GBP/NOK 12,5 -8,0%

Norden 25.05.2026  3,8% 32% 1,8 % YEN/NOK 58 93%

Fremvoksende Markeder 25.05.2026  2,7% 54% 124% DKK/NOK 144,0 -8,9%

Japan 25.05.2026  3,7% 84% 17,9 %

Kina 25.05.2026  -1,2% 3,9% 14,7 %

FEM BESTE AKS) ER SISTE UKE (OBX) Sisteuke  Siste maned HIA RENTER % HIA

NEL ASA 11,0 % 62,5 % 60,2 % 3 mndr NIBOR 4,56 0,49

Aker ASA Class A 82 % 29,5% 75,7 % 10 &r norsk stat 4,46 0,28

Bakkafrost P/F 6,8 % 4,9 % 9,4 % 10 ar svensk stat 2,76 0,01

Norsk Hydro ASA 4,9 % 6,2 % 457 % 10 ar EU stat (snitt) 3,04 0,18

Tomra Systems ASA 45% -17.2% 26,0 % 10 ar amerikansk stat 4,56 0,44

FEM BESTE FOND SISTE UKE (avk. i NOK) Sisteuke  Siste maned HIA RAVARER usb Hia

TIN Ny Teknik A 50% 21% 2,4% Olje Brent 103,54 70,4 %

PineBridge India E quity Y 43% -1.5% 17,1 % Olie WTI 96,60 67,9 %

Fidelity European Dynamic Gr I-Acc-EUR 42% 56 % -5,0 % Gull 4 509,40 3,9%

DNB OBX ETF 37% 31% 252 % Selv 75,54 -1,0%

Acadian Emerg Mkts Eq Il C USD Ins Acc 3,6 % 84% 15,9 % Laks® kr 77,29 0,3 %

3. Kilde: SSB, oppdateres hver onsdag

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalternes dyktighet, fondenes risiko samt kostnader
ved forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap. Pensum Asset Management anser at informasjonen i denne presentasjonen kommer fra kilder som er palitelige, men
kan likevel ikke garantere at informasjonen til enhver tid er fullstendig, korrekt eller tilgjengelig. Pensum Asset Management fraskriver seg saledes ethvert ansvar for feil og mangler.
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