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KOMMENTAR

Mai ble en god måned for fondet med 1,1 % avkastning, en halv prosent bedre enn den 
europeiske fondsobligasjonsindeksen. Det er også rundt en halv prosent bedre enn det vi anser 
som normalavkastning. Ingen av våre 29 obligasjoner falt i verdi i mai. Fire av obligasjonene ga 
over to prosent avkastning. Best avkastning ga en seniorobligasjon i franske Worldline med 3,7 
prosent verdiøkning. Avkastningen i Worldline siden vi gjorde de to første kjøpene i oktober i 
fjor, er så langt 21 prosent. Selskapets hovedaktivitet er digitale betalingstjenester, og største 
eier er Bpifrance, et selskap som eies av den franske stat og den statseide finansinstitusjonen 
Caisse des Dépôt et Consignations. 
Med tanke på at det fortsatt ikke er noen løsning på krigen i Midtøsten, kan nedgangstider 
fortsatt ikke utelukkes. Derfor er det naturlig å se på bankenes utlånstap i første kvartal. 
Gjennomsnittlige utlånstap i de 48 europeiske bankene jeg har analysert, økte fra 0,57 % i første 
kvartal i fjor til 0,60 % i samme kvartal i år. Det må sies å være en høyst beskjeden økning. Hvis 
nivået fremstår som litt høyt, skyldes det at tre forbrukslånsbanker er med i analysen. Deres 
utlånstap, som utgjør nesten fire prosent av utlånene, drar opp gjennomsnittet. Porteføljens 
gjennomsnittlige, justerte yield (altså hva vi forventer i NOK) er nå 8,68 prosent, en nedgang på 
0,05 prosentpoeng i løpet av mai.
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AVKASTNING 10 STØRSTE POSISJONER

Vekt

Raiffeisen Bank International AG
IuteCredit Finance S.a r.l.
Eurobank S.A.
Banque Internationale a Luxembourg S.A.
GRENKE AG
Barclays OLV
Eleving Group SA
Advanzia Bank SA
Stichting AK 
Chesnara PLC

8,1 %
5,7 %
5,1 %
4,8 %
4,4 %
4,1 %
4,0 %
3,9 %
3,8 %
3,7 %

Fondet er et aktivt forvaltet rentefond som investerer i renteinstrumenter utstedt av europeiske banker og andre finansinstitusjoner, med hovedfokus på såkalt hybridkapital, også kjent som CoCos (contingent 
convertible bonds). Fondets mål er å skape en avkastning over tid som overstiger Norwegian Overnight Weighted Average (NOWA) + 4 %. Fondet kan være egnet for sparere som planlegger å beholde investeringen i 
minst 5 år, og som forstår at pengene som investeres i fondet både kan øke og synke i verdi, og at det ikke er sikkert at hele den deponerte kapitalen kan gjenvinnes. Oppstart 7.4.2025.

Pensum Financial Opportunity Fund A - Mai 2026
Alle tall er i NOK
Minimum investering: 10 000 kr
Forvaltningsavgift 1,25%. Suksesshonorar 20% over referanseindeks. 

Source: Morningstar Direct


