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Oslo Bgrs falt 2,1 %. Fall i oljepris grunnet fremgang forhandlinger USA-Iran

Oslo Begrs falt 2,1 % forrige uke. Hittil i ar er Oslo Bgrs Hovedindeks opp 18,5 %. De
beste aksjene var Kongsberg Gruppen +6,6 %, MPC Container Ship + 3,8 % og Norsk
Hydro +2,1 %. De svakeste aksjene var Borr Drilling -9,2 %, Frontline -7,4 % og

Dof Group -7,2 %. Brent juli-kontrakten falt fra USD 100,2/fat til USD 92,05/fat.
Hovedforklaringen er gkt hap om fredsavtale USA-Iran vapenhvile som kan apne
opp for normalisering av skipstrafikk gjennom Hormuz-stredet. Mandag morgen
handler Brent august-kontrakten til USD 94/fat etter nye iranske droneangrep pa
Kuwait, USA militaere angrep pa radar og droneanlegg i byen Goruk og ¢ya Queshm
i Hormuz-stredet og en bredere landoffensiv av israelske styrker i sgrlige Libanon.

| fglge Al Jazeera vil avtalen som USA og Iran forhandler om a forlenge vapenhvilen
i ytterligere 60 dager, med forhandlinger gjenopptatt for en permanent slutt pa
konflikten. Avtalen skal bety at skipsfart giennom Hormuzstredet skal veere uhindret
—noe som betyr at det ikke vil vaere noen bompenger til Iran eller Oman — og at Iran
vil ha 30 dager pa seg til a fjerne alle miner. Den pagaende amerikanske marine-
blokaden mot iranske havner vil ogsa bli opphevet i parallell til gjenoppretting av
kommersiell skipsfart giennom sundet. USA vil ogsa frafalle en rekke sanksjoner
mot Iran, slik at det kan selge olje fritt. Avtalen vil inkludere en forpliktelse fra Iran
om ikke a spke atomvapen. Det f@grste spgrsmalet som skal diskuteres i 60-
dagersvinduet vil veere Irans uran-anrikningsprogram, og hvordan man kan kvitte
seg med Irans lager av hgyt anriket uran. Avtalen inneholder en mekanisme for Iran
for @ motta humanitaer hjelp. | tillegg vil USA forplikte seg til 3 diskutere lettelse av
sanksjoner og frigjgring av iranske eiendeler i utlandet. Israels krig mot Libanon,
hvor det har okkupert en stor del av s¢r i landet, skal ogsa ende i fglge avtalen.

| USA steg S&P 500 1,4 %, mens Nasdag Composite klatret 2,4 %, og Dow Jones
Industrial Average gkte med 0,9 % grunnet hap om snarlig fredsavtale i Midtgsten,
lavere enn ventet inflasjonsrapporter og fortsatt sterke resultater og optimisme
innen kunstig intelligens. Aksjene til Dell steg mer enn 30 % pa fredag, den
sterkeste endags gkningen siden 2024, etter at teknologigiganten leverte sterkere
enn ventet inntekter og ga mer positiv guiding drevet av gkende etterspgrsel etter
Kl-servere. Bureau of Economic Analysis rapporterte at PCE-prisindeksen steg 0,4 %
maned-over-maned i april, og avtok fra en gkning pa 0,7 % i mars. Pa arsbasis steg
PCE- indeksen 3,8 %, opp fra 3,5 % i mars, den hgyeste avlesningen siden mai 2023.
Kjerne PCE — som ekskluderer mat- og energikostnader — steg 0,2 % for maneden,
ned fra 0,3 % i mars, mens prisveksten pa arsbasis steg til 3,3 %, det hgyeste siden
november. Personlig forbruk steg 0,5 % i april fra maneden fgr, mens personlige
inntekter var uendret i april.

STOXX Europe 600 Index gkte 0,1 % forrige uke, Tysklands DAX-indeks var opp 0,9
%, Frankrikes CAC 40 steg 0,8 %, Italias FTSE MIB var opp 1,1 % og UKs FTSE Indeks
falt 0,5 %. Nybilsalget i ®MU steg 5,1 % ar-over-ar i april, ned fra 12,5 % i mars.

| Japan steg markedene til nye rekorder grunnet fremgang i USA-Iran forhandlinger.
Nikkei 225-indeksen steg 4,7 % mens den bredere TOPIX-indeksen steg 1,7 %.

| Kina steg CSI 300-indeksen 1,0 %, mens Shanghai Composite falt 1,1 %.
Overskuddet fra Kinas industrisektor gkte med 24,7 % ar-over-ar i april, og
akselererte fra 15,8 % vekst i mars.
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Brent Crude Oil (USD/BDbI) 84.001 2.8681 (+3.16%)
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Natural Gas EU (EUR/MWh) 47.996 1.995 (+4.34%) 65
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World Oil Inventories Are Falling at a Record Pace
Total visible oil inventories, in billions of barrels

March 2020

Covid-19 Estimates from May 2026,
assuming no resolution |

Feb. 2026
Iran war

7.6

Operational stress level Reached by June 2026

6.8
Operational floor level Reached by September
is the minimum level required
to keep pipelines functioning
and refineries operating.

| 1 1 1
2020 2022 2024 2026

Sources: JPMorgan Commodities Research using data from Kpler, IEA, EIA,
OilChem, PAJ, Singapore, JODI

Note: Total visible inventories are drawn from primary storage, and
secondary storage such as distributors and wholesalers. Estimated
inventories assume no resolution in June, and demand reduction at 5.6
million barrels per day
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PENSUM FONDSPORTEF@L] ER Dato Sisteuke  Sistemaned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 2022 . . X .
siste3ar siste 3 ar

Pensum Global Hayrente 29.05.2026  0,4% 07% 0,7 % 1,8% 62% 65% 79% 51% 68% 23%

Pensum Nordisk Hayrente 29.05.2026 02% 0,7 % 1,4% 2,5% 6,5 %

Pensum Global Core Active 29.05.2026 1.3% 52 % 31% 1.7%

Pensum Global Edge 29.05.2026 1,9 % 57% 2,5% 03%

Pensum Basis 29.05.2026 0,7 % 2,8% 02% 0,7% 62% 131%

PENSUM AKS) EPORTEF@L) ER NORGE Dato  Sisteuke Sisteméned  3mnd HIA 2025 2024 2023 2022 R Ay ALV K
siste3&r  siste3ar

Pensum Norske Aksjer Utbytte 29.05.2026  -1,6 % 0,6 % 1,5 % 7,7 % 25,0 % 13,6 % 7.5% 6,0% 19,0 % 85%

Pensum Norske Aksjer Vekst 29.05.2026  -3,9% 11% 47 % 20,1 % 25,6 % 2,8% 24,8 % 29% 20,2 % 159 %

Pensum Sparebank + 29.05.2026  0,0% 3,6 % -1,8% 22% 322% 24,9 % 17,4% -8,5 % 232% 11,9%

Pensum Energi 29.05.2026  -3,8% 3,6 % 93% 31,0% 10,1 % 0,4% 154 % 19,5% 19,6 %

Oslo Bers (OSEBX) 31.05.2026  -2,1% -0,9% 57% 18,5% 184 % 9,1% 9,9% -1,0% 18,6 % 10,5%

PENSUM FOND Dato  Sisteuke Sistemsned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 Ay NG AGWEEERIL
siste 3 &r siste 3 &r

Pensum Norge 29.05.2026  -2,4% 0,1% 0,9 % 8,8 % 21,5% 17,7%

Pensum Global Energy 29.05.2026  -4,4% 5,6 % 4,0% 20,6 % 67% -1,5% 11,3% 182 %

Pensum Nordic Banking Sector(oppstart 29.01.2025) 29.05.2026 0,0% -0,3% 0,2% 2,4% 19,2%

Pensum Financial Opportunity Fund(oppstart 05.04.2025) 29.05.2026 0,5% 1,1 % 0,7 % 22% 9,8 %

Pensum Kairos(oppstart 15.04.2026) 29.05.2026 25% 5,6 %

AKS] EINDEKSER(I NOK) Dato Siste uke Siste maned HIA VALUTA Kurs Kurs HIA

Norge OSEBX 31.05.2026  -21% -0,9% 18,5% USD/NOK 9.3 -8,0%

Sverige OMX Stockholm 31.052026 0,7 % 2,5% 0,0% EUR/NOK 10,8 -8,6 %

Verdensindeksen (MSCI ACWI) 31.05.2026 1,3% 42% 3,0% SEK/NOK 100,1 84 %

USA 31.05.2026 1,0% 4,5% 1.7% CHF/NOK 1,9 -6,6 %

Europa 31.05.2026 0,4 % 1,9% -22% GBP/NOK 12,5 -8,0%

Norden 31.05.2026  0,1% 22% 0,9% YEN/NOK 58 9,6 %

Fremvoksende Markeder 31.05.2026 3,5% 8,9 % 15,0 % DKK/NOK 144,3 -87 %

Japan 31.05.2026  42% 82% 197 %

Kina 31.05.2026  -1,8% 37% 162 %

FEM BESTE AKS] ER SISTE UKE (OBX) Siste uke  Siste maned HIA RENTER % HIA

NEL ASA 7,6 % 29,9 % 723% 3 mndr NIBOR 4,56 0,49

MPC Container Ships ASA 38% 10,3 % 39,8% 10 &r norsk stat 435 017

Norsk Hydro ASA 21% 13,6 % 48,6 % 10 ar svensk stat 2,75 0,01

Mowi ASA 1.7% 0,4 % 14,6 % 10 &r EU stat (snitt) 2,94 0,08

Bakkafrost P/F -1,0% 0,3% 210,3% 10 ar amerikansk stat 4,44 0,31

FEM BESTE FOND SISTE UKE (avk. i NOK) Siste uke  Siste maned HIA RAVARER usD Hi&

Granahan US Focused Growth A USD Acc 6,9 % 13,9 % 2,4% Olje Brent 91,12 50,0 %

Guinness Sustainable Energy | USD Acc 5,0 % 6,8 % 7.6 % Olie WTI 87,36 51,8 %

Bakersteel Glb Fds SICAV- Elctm | USD 47 % 36% 67 % Gull 4540,26 4,6 %

Acadian Emerg Mkts Eq Il C USD Ins Acc 42% 11.3% 19,4 % Selv 7530 -1,3%

DNB Teknologi A 34% 88% 51% Laks® kr73,94 2,6%

3. Kilde: SSB, oppdateres hver onsdag

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalternes dyktighet, fondenes risiko samt kostnader
ved forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Pensum Asset Management anser at informasjonen i denne presentasjonen kommer fra kilder som er palitelige, men
kan likevel ikke garantere at informasjonen til enhver tid er fullstendig, korrekt eller tilgjengelig. Pensum Asset Management fraskriver seg saledes ethvert ansvar for feil og mangler.
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