Ukentlig investeringskommentar PENSUM

ASSET MANAGEMENT

Mandag 8. juni 2026 Markedsfaringsmateriale

Oslo Bgrs +0,2 %. Amerikanske bgrser falt etter sterk arbeidsmarkedsrapport FINANSKALENDER
UKE 24

Oslo Bgrs steg 0,2 % forrige uke. Hittil i ar er Oslo Bgrs opp 18,7 %. De beste

aksjene var Wallenius Wilhelmsen +9,9 %, Var Energi +7,8 % og Subsea 7 +7,7 %.

De svakeste aksjene var Norwegian Air Shuttle -11,2 %, Bakkafrost -8,0 % og SalMar  Japan:  BNP 1.kvartal

-7,1 %. Brent oljepris steg 1,1 % forrige uke til USD 93,1/fat med kraftig oppgang Driftsbalanse 1.kvartal

mandag grunnet gkt geopolitisk risikopremie knyttet til Iran/USA og Hormuz, fgr Tyskland: Industriordrer april

hap om de-eskalering og en mulig avtale trakk prisen ned igjen mot slutten av uken.

Mandag morgen handler Brent til USD 97,5/fat etter at Israel har gjennomfgrt Norge: Produsentpriser mai
angrep mot militaere mal i tre byer i Iran - Tehran, Tabriz og Isfahan - etter flere Kina: Handelsbalanse mai
runder med iranske rakettangrep mot Israel som svar pa Israels angrep pa Hezbollah  Tyskland:Handelsbalanse

i Libanon. |fglge rapporter kritiserte president Donald Trump Israels angrep pa USA: Handelsbalanse april
Beirut og sa at han ville oppfordre statsminister Benjamin Netanyahu til 3 unnga Bruktboligsalg mai

gjengjeldelsesaksjoner mot Iran, samtidig som han ba Tehran om a gjenoppta
forhandlingene. Krigen mellom USA/Israel og Iran har til na vart 100 dager og

markedet frykter at den skjgre vapenhvilen siden 8.april er i fare og reduserer Norge: Inflasjon mai

muligheten for en avtale som kan gjendapne Hormuz-stredet. Polymarket priser na Kina: Inflasjon mai

inn kun 10 % sannsynlighet for normal trafikk giennom Hormuz innen juni. Produsentpriser mai

Europeiske gasspriser handler mandag til EUR 51,1/MWh, det hgyeste pa tre uker. Canada: Rentebeslutning
USA: Inflasjon mai

| USA falt S&P 500 2,6 %, Nasdaq var ned 4,7 % og Dow Jones var ned 0,9 % i USD
etter en sterkere enn ventet amerikansk arbeidsmarkeds-rapport for mai sendte

aksjer lavere. Bitcoin forlenget den siste tidens nedgang, og falt under USD 60 000- @MU:  Rentebeslutning
nivaet pa fredag for fgrste gang siden september 2024. Det amerikanske OPEC: Manedsrapport
arbeidsmarkedet viste uventet styrke i mai da antall stillinger utenfor jordbruket USA: Produsentpriser mai

gkte med 172 000, mer enn det dobbelte av konsensus 80 000. Antall nye stillinger i
april ble revidert opp til 179 000 fra 115 000, mens tallene for mars ble revidert opp

fra 185 000 til 214 000. Arbeidsledigheten var uendret pa 4,3 %, og har ligget i et Norge: Byggekostnader mai
smalt intervall pa 4,3-4,5 % siden juli 2025. Gjennomsnittlig timelgnn steg 0,3 % UK: BNP-vekst april
m/m og 3,4 % ar/ar. Jobbveksten var szerlig sterk innen restauranter og reiseliv USA: Forbrukertillit

+70 000 Offentlig sektor +55 000 og helsesektoren +35 000 bidro ogsa positivt. Pa SpaceX gér pa bors

den negative siden falt sysselsettingen innen finansielle tjenester med 22 000, og

sektoren er ned 107 000 fra toppen i mai 2025. Rapporten var klart sterkere enn

ventet og reduserer sannsynligheten for snarlige rentekutt fra Fed. Renten pa den USA: Donald Trump 80-arsdag
10-arige amerikanske statsobligasjonen steg til rundt 4,55 % fredag ettermiddag

etter a ha avsluttet uken tidligere pa 4,44 %. ISM PMI for industrisektoren steg 1,3

poeng til 54,0 i mai, det hgyeste pa fire ar. ISM PMI for tjenestesektoren slo ogsa

konsensus, og steg til 54,5 fra 53,6, med nye ordrer som styrket seg og prisindeksen

steg til sitt hgyeste niva siden august 2022.

STOXX Europe 600 Index falt 0,5 % i EUR, Tysklands DAX-indeks falt 1,4 %,
Frankrikes CAC 40 steg 0,4 %, Italias FTSE MIB var ned 0,3 %. UKs FTSE Indeks falt
0,4 %. BNP i eurosonen falt med 0,2 % i 1.kvartal i fglge Eurostat, justert fra -0,1 %.

| Japan steg Nikkei 225-indeksen 0,4 % mens TOPIX-indeksen falt 0,4 %.

| Kina falt CSI 300-indeksen 1,5 %, mens Shanghai Composite falt 1,0 %.

Kinas offisielle PMI for industrisektoren falt til 50,0 i mai fra 50,3 mens PMI

fra Rating Dog China/S&P forble i ekspansjonsomrade pa 51,8. Forskjellen skyldes
trolig stgrre andel sma og mellomstore bedrifter i Rating Dog/S&P-undersgkelsen.

PENSUM ASSET MANAGEMENT AS | FROYAS GATE 15 | 0283 OSLO | NORWAY
WWW.PENSUMGROUP.NO | ORG. 920 685 714


http://www.pensumgroup.no/

Brent Crude Oil (USD/BbI) 97.531 4.441 (+4.77%)
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World Oil Inventories Are Falling at a Record Pace
Total visible oil inventories, in billions of barrels
March 2020

Covid-19 Estimates from May 2026,
assuming no resolution |

Feb. 2026
Iran war

7.6

Operational stress level Reached by June 2026

6.8
Operational floor level Reached by September
is the minimum level required
to keep pipelines functioning
and refineries operating.

1 1 1 I
2020 2022 2024 2026

Sources: JPMorgan Commodities Research using data from Kpler, IEA, EIA,
OilChem, PAJ, Singapore, JODI

Note: Total visible inventories are drawn from primary storage, and
secondary storage such as distributors and wholesalers. Estimated
inventories assume no resolution in June, and demand reduction at 5.6
million barrels per day

Economy - Macro Geopolitics H ¥ O

Strait of Hormuz traffic returns to normal by end
of June?

Past v Jun 15 Jul 31 Dec 31

10% chance
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The Middle East, home to about half of the world's proven oil reserves, stands ata J
precarious crossroads. As tensions simmer between Israel and Iran., the specter of a \ ;
full-blown regional conflict lcoms large, threatening to upend the glebal energy landscape. e
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Ann avk Ann stdawvik
PENSUM FONDSPORTEF@LJER Dato Siste uke Siste maned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 2022 . . . N
siste 3 ar siste 3 ar
Pensum Global Heyrente 04.06.2026 0,1% 0,7 % 0,9 % 1,8 % 6,2 % 6,5 % 79 % -51% 6,6 % 23%
Pensum Nordisk Hayrente 04.06.2026 02% 0,7% 1,5% 2,6 % 6,5 %
Pensum Global Core Active 04.06.2026 1.4 % 6,1 % 5,8 % 2,9%
Pensum Global Edge 04.06.2026 1.4 % 54 % 54 % 1,1 %
Pensum Basis 04.06.2026 1.0% 35% 1.8% 1.4 % 6,2 % 13,1 %
. Ann avk  Ann stdawik
PENSUM AKSJEPORTEF@LJER NORGE Dato Siste uke Siste méned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 2022
siste 3 ar siste 3 ar
Pensum Norske Aksjer Utbytte 05.06.2026 0,8 % 0,3 % 2,6 % 8,6 % 25,0 % 13,6 % 7.5 % 6,0 % 19,3 % 8,5 %
Pensum Norske Aksjer Vekst 05.06.2026 -0,4 % 22% 37% 18,8 % 25,6 % 28% 24,8 % 29% 19,3 % 15,9 %
Pensum Sparebank + 05.06.2026 -1.8% 3.5% 2,4 % 0,4 % 322% 24,9 % 17,4 % -8,5% 22,1 % 11.9%
Pensum Energi 05.06.2026 3,5% 27% 11,7 % 35,6 % 10,1 % 0,4 % 15,4 % 20,7 % 19,6 %
Oslo Bers (OSEBX) 05.06.2026 0.2% -1.5% 52 % 18,7 % 18,4 % 9.1 % 9,9% -1,0 % 17.8 % 10,4 %
Annavk  Ann stdawik
PENSUM FOND Dato Siste uke  Sistem&ned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 2022 A av n stdawi
siste 3 r siste 3 ar
Pensum Norge 05.06.2026 1.1 % -1.8% 0,2 % 7,6 % 21,5% 17.7 %
Pensum Global Energy 05.06.2026 4,0 % 27 % 6,7 % 25,4 % 6,7 % -1,5% 12,7 % 18,2 %
Pensum Nordic Banking Sector(oppstart 29.01.2025) 05.06.2026 -0.9% -0.7% 0,1 % 1.5% 19,2 %
Pensum Financial Opportunity Fund(oppstart 05.04.2025) 05.06.2026 0,2 % 1,3% 1,6 % 2,4% 9,8 %
Pensum Kairos(oppstart 15.04.2026) 05.06.2026 1.1 % 1.1%
AKSJEINDEKSER(I NOK) Dato Siste uke Siste maned HIA VALUTA Kurs Kurs HIA
Norge OSEBX 05.06.2026 0,2 % -1.5% 18,7 % USD/NOK 9,5 -5.9%
Sverige OMX Stockholm 05.06.2026 -0.7% 1.8% -0,7 % EUR/NOK 10,9 -7.8%
Verdensindeksen (MSCI ACWI) 05.06.2026 -02% 3,8% 2,7% SEK/NOK 100,0 -8,5%
USA 05.06.2026 -0,6 % 3.7% 1,1% CHF/NOK 11,9 -6,4 %
Europa 05.06.2026 0,6 % 3,6% -1,6 % GBP/NOK 12,6 6,7 %
Norden 05.06.2026 03 % 1,7% 0,5% YEN/NOK 59 81%
Fremvoksende Markeder 05.06.2026 0,0 % 63 % 15,1 % DKK/NOK 145,9 7.7 %
Japan 05.06.2026 1,7% 12,6 % 21,7%
Kina 05.06.2026 23% -1.8% -143%
FEM BESTE AKSJER SISTE UKE (OBX) Siste uke Siste maned HIA RENTER % HIA
Subsea 7 SA 7.7 % 2,8% 68,1 % 3 mndr NIBOR 4,60 0,53
MPC Container Ships ASA 7.7 % 133 % 50,3 % 10 &r norsk stat 4,40 0,22
Equinor ASA 5,6 % -6,7% 52,4 % 10 &r svensk stat 2,82 0,07
Frontline Plc 51% -6,1 % 53,8% 10 &r EU stat (snitt) 3,04 0,18
Aker BP ASA 4,8% -33% 40,5 % 10 ar amerikansk stat 4,53 0,41
FEM BESTE FOND SISTE UKE (avk. i NOK) Siste uke Siste maned HIA RAVARER usb Hid
Pensum Global Energy A 4,0 % 2.7 % 1,5% Olje Brent 93,09 53,3 %
Granahan US Focused Growth A USD Acc 3,4% 12,0 % 6,3 % Olje WTI 90,54 57,3 %
Pictet SmartCity | EUR 2,6 % 2,8% -0,5% Gull 4328,45 -0,3%
BGF US Basic Value D2 21 % 4,4% 1.0% Solv 67,83 -11,1%
Acadian Global Equity UCITS A EUR 21 % 8,3% 9,5% Laks® kr 76,29 83%

3. Kilde: SSB, oppdateres hver onsdag

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalternes dyktighet, fondenes risiko samt kostnader ved
forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Pensum Asset Management anser at informasjonen i denne presentasjonen kommer fra kilder som er palitelige, men kan likevel ikke
garantere at informasjonen til enhver tid er fullstendig, korrekt eller tilgjengelig. Pensum Asset Management fraskriver seg saledes ethvert ansvar for feil og mangler.
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