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Oslo Bgrs falt 2,2 % mens internasjonale bgrser steg grunnet USA-Iran avtale

Oslo Bgrs falt 2,2 % forrige uke og er opp 15,6 % hittil i ar. De beste aksjene pa OBX-
listen var Frontline +8,8 %, Storebrand +3,1 % og Kongsberg Gruppen +2,7 %. De
svakeste aksjene var BW LPG -10,4 %, Aker BP -9,3 % og Equinor -8,9 %. Equinor
arrangerte Kapitalmarkedsdag i New York i anledning 25-ars jubileet for
bgrsnoteringen i juni 2001. Selskapet gkte produksjonsguidingen med 150,000
fat/dag i 2030 til 2,3 millioner fat per dag og doblet tilbakekjgp av aksjer i 2026 til
USD 3 milliarder samtidig som de reduserte guidingen av fornybar energiproduksjon
i 2030 med naer 50 %. Brent oljepris falt 8 % forrige uke fra USD 87,1/fat til USD
80,6/fat etter at USAs president Donald Trump og Irans president Masoud
Pezeshkian signerte en 14-punkts intensjonsavtale som apner for normalisering av
skipstrafikk og transport av olje og LNG gjennom Hormuz-stredet. Europeiske gass-
priser TTF falt mer enn 11 % forrige uke fra EUR 47 til EUR 42/MWh.

Wall Street avsluttet en ferieforkortet uke hgyere da investorer balanserte
optimisme over en fredsavtale mellom USA og Iran mot en mer haukete enn
forventet debut fra Federal Reserve-formann Kevin Warsh. Ukens stgrste
markedskatalysator kom fra Midtgsten. Aksjene steg mandag etter at USA og Iran
kunngjorde en fredsavtale som vil gjenapne Hormuzstredet, og sendte oljeprisen
kraftig ned og gkte risikoviljen. Dow Jones nadde ny rekord grunnet utsiktene til
reduserte geopolitiske spenninger og forbedret energiforsyning i Midtgsten. USAs
sentralbank besluttet onsdag som ventet a la styringsrenten veere uendret 3,5-3,75
% som forventet, men ni av 18 styremedlemmer signaliserte en stgrre sannsynlighet
for en ny rentegkning i ar og kun ett medlem signaliserte sannsynlighet for
ytterligere kutt, noe som presset statsrentene hgyere og sendte aksjer lavere
onsdag til tross for bedre enn ventet detaljhandelstall +0,6 % i mai. Sentimentet
forbedret seg torsdag da investorer sa ut til a revurdere Feds budskap. Fallende
obligasjonsrenter, fortsatt fremgang mot en formell avtale mellom USA og Iran, og
fornyet styrke i halvlederaksjer bidro til en opptur. Teknologisektoren forble et
fokuspunkt gjennom uken. SpaceX fortsatte a tiltrekke investors oppmerksomhet
etter IPO-debuten, mens chipmakere dro fordel av pagaende entusiasme rundt KlI-
utgifter og rapporter om et nytt Apple-Intel partnerskap. For uken ledet Nasdaq
Composite de store indeksene med oppgang pa 2,4 %, mens S&P 500 steg 0,9 % og
Dow Jones Industrials gkte med 0,7 %.

| Europa steg STOXX Europe 600 Index steg 0,6 %, Tysklands DAX-indeks gkte 1,6 %,
Frankrikes CAC 40 steg 1,4 %, og Italias FTSE MIB steg 2,1 %. UKs FTSE Indeks falt
0,7 %. Bank of England holdt som ventet styringsrenten uendret pa 3,75 %.

Nikkei 225 steg hele 7,6 % forrige uke og endte pa ny rekord over 70,000 for fgrste
gang drevet av gkt global risikovilje etter lavere Midtgsten-/Hormuz-frykt, fall i olje-
og gasspriser som er positivt for energiimportgren Japan, og fortsatt sterk interesse
for japanske teknologi- og halvlederaksjer knyttet til KI-temaet. | tillegg bidro svak
yen til tross for Bank of Japans renteheving til 1% til bedre utsikter for eksportgrer.

| Kina steg CSI 300-indeksen 3,4 %, mens Shanghai Composite gkte 1,5 % hjulpet av
intensjonsavtalen mellom USA og Iran og utsiktene til lavere olje- og gasspriser.
Industriproduksjonen steg 4,5 % ar-over-ar i mai mens detaljhandelen falt 0,6 %, det
f@rste arlige fallet i detaljhandel siden 2022.
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Brent Crude Oil (USD/Bbl) 80.589 +0.739 (+0.93%)
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Kilde: Trading Economics

Natural Gas EU (EUR/MWh) 42.090 +1.570 (+3.87%) 65
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Economy - Macro Geopolitics

Strait of Hormuz traffic returns to normal by end
of June?
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World Oil Inventories Are Falling at a Record Pace
Total visible oil inventories, in billions of barrels
March 2020

Covid-19 Estimates from May 2026,
assuming no resolution |

Feb. 2026
Iran war

Operational stress level Reached by June 2026

6.8
Operational floor level Reached by September
is the minimum level required
to keep pipelines functioning
and refineries operating.

| 1 1 1
2020 2022 2024 2026

Sources: JPMorgan Commodities Research using data from Kpler, IEA, EIA,
OilChem, PAJ, Singapore, JODI

Note: Total visible inventories are drawn from primary storage, and
secondary storage such as distributors and wholesalers. Estimated
inventories assume no resolution in June, and demand reduction at 5.6
million barrels per day
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The Middle East, home to about half of the world's proven oil reserves, stands ata J
precarious crossroads. As tensions simmer between Israel and Iran., the specter of a \ ;
full-blown regional conflict lcoms large, threatening to upend the glebal energy landscape. e
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PENSUM FONDSPORTEF@LJER Dato Siste uke Siste maned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 2022 . .

siste 3 ar siste 3 ar
Pensum Global Heyrente 18.06.2026 0.2% 0,9 % 1.7 % 21% 6,2 % 6,5 % 7.9 % 51% 6,7 % 23%
Pensum Nordisk Hayrente 18.06.2026 0,2 % 0,5% 1.7 % 2,6 % 6,5 %
Pensum Global Core Active 18.06.2026 4,5 % 7.8 % 14,1 % 7,0 %
Pensum Global Edge 18.06.2026 4,8 % 7.2% 13,0 % 3,8%
Pensum Basis 18.06.2026 2,8% 4,8 % 6,0 % 37% 6,2% 131 %

Ann avk Ann stdawik
PENSUM AKSJEPORTEF@LJER NORGE Dato Siste uke Siste maned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 2022 . .

siste 3 ar siste 3 ar
Pensum Norske Aksjer Utbytte 19.06.2026 -0,8 % -0,7% 1,7 % 8,6 % 25,0 % 13,6 % 75% 6,0 % 20,0 % 8,5 %
Pensum Norske Aksjer Vekst 19.06.2026 -0,6 % -3.0% 4,4 % 19.7 % 25,6 % 28% 24,8 % 29% 19,8 % 15,9 %
Pensum Sparebank + 19.06.2026 0,8 % 0,4 % 0,5% 20% 322% 24,9 % 17,4 % -8,5% 22,0% 11,9 %
Pensum Energi 19.06.2026 -34% -6,4% -1.3% 30,9 % 10,1 % 0,4 % 15,4 % 20,3 % 19,6 %
Oslo Bers (OSEBX) 19.06.2026 -22% -52% -2,4% 15,6 % 18,4 % 9,1 % 9,9 % -1,0 % 16,5 % 10,4 %

) . Annavk  Ann stdawik

PENSUM FOND Dato Siste uke Siste maned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 2022 . .

siste 3 ar siste 3 ar
Pensum Norge 18.06.2026 -0,7% -4,1 % -22% 57 % 21,5% 17,7 %
Pensum Global Energy 18.06.2026 -6,1 % 77 % -4,5% 18,7 % 6,7 % -1,5% 123 % 18,2 %
Pensum Nordic Banking Sector(oppstart 29.01.2025) 18.06.2026 1.6 % 1.3% 1.3% 2,7 % 19,2 %
Pensum Financial Opportunity Fund(oppstart 05.04.2025) 18.06.2026 0,7 % 1.7% 32% 31% 9,8 %
Pensum Kairos(oppstart 15.04.2026) 18.06.2026 6,5 % 10,8 %
AKSJEINDEKSER(l NOK) Dato Siste uke Siste maned HIA VALUTA Kurs Kurs HIA
Norge OSEBX 19.06.2026 22 % 52 % 15,6 % USD/NOK 9,7 -3,0%
Sverige OMX Stockholm 18.06.2026 48% 6,7 % 24% EUR/NOK 1,2 5,5%
Verdensindeksen (MSCI ACWI) 19.06.2026 3.1% 7.7 % 7.6 % SEK/NOK 101,5 -7,.0 %
USA 18.06.2026 33% 6,1 % 5.8 % CHF/NOK 121 4,7 %
Europa 19.06.2026 1,5% 7,6 % 2,6 % GBP/NOK 12,9 -5,0 %
Norden 19.06.2026 0,6% 35% 1,9 % YEN/NOK 6,0 1%
Fremvoksende Markeder 19.06.2026 6,1% 13,8% 231% DKK/NOK 149,2 5,6 %
Japan 19.06.2026 9,0 % 20,6 % 32,7%
Kina 19.06.2026 -1,0 % -2,4% -15,0 %
FEM BESTE AKSJER SISTE UKE (OBX) Siste uke Siste maned HIA RENTER % HIA
Frontline Plc 7.8% 13,0 % 82,3 % 3 mndr NIBOR 4,55 0,48
Storebrand ASA 3.1% -1.3% 6,4 % 10 ar norsk stat 4,28 0,10
Gjensidige Forsikring ASA 3,0% 29% 7,0 % 10 &r svensk stat 2,72 -0,04
DNB Bank ASA 1,4 % 26% 11,2% 10 ar EU stat (snitt) 2195} 0,07
Tomra Systems ASA 1,4% -3,0% 272 % 10 ar amerikansk stat 4,45 0,33
FEM BESTE FOND SISTE UKE (avk. i NOK) Siste uke Siste maned HIA RAVARER usb Hid
Vontobel mtx Em Mkts Ldrs | USD 9,6 % 11,5 % 2,7% Olje Brent 79,85 31,5%
Granahan US Focused Growth A USD Acc 81 % 22,1 % 14,7 % Olje WTI 75,85 31,8%
Acadian Emerg Mkts Eq Il C USD Ins Acc 6,1 % 15,9 % 282 % Gull 4209,97 -3,0%
Delphi Global A 4,6 % 6,0 % 5.8 % Salv 65,67 -13,9%
Bakersteel Glb Fds SICAV- Elctm | USD 4,5% 1,8% 4,2 % Laks® kr 69,85 -15,6 %

3. Kilde: SSB, oppdateres hver onsdag

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalternes dyktighet, fondenes risiko samt kostnader ved

forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Pensum Asset Management anser at informasjonen i denne presentasjonen kommer fra kilder som er palitelige, men kan likevel ikke
garantere at informasjonen til enhver tid er fullstendig, korrekt eller tilgjengelig. Pensum Asset Management fraskriver seg saledes ethvert ansvar for feil og mangler.
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