Pensum Global Energy A - Juli 2026 PENSUM

ASSET MANAGEMENT
Alle tall er i NOK
Minimum investering: 10 000 kr (andelsklasse F har minimumstegning pa 10 mnok)
Forvaltningsavgift 1,25%. Suksesshonorar 20% over referanseindeks (andelsklasse D har 0,75 % forvaltningsavgift).

Fond: UCITS aksjefond Referanseindeks: 70% MSCI World Energy + 30% MSCI Forvalter: Trond Omdal NAV 145,98
Global Alternative Energy AUM i kr 322 403 355

Fondet er et aktivt forvaltet aksjefond som hovedsakelig investerer i aksjer i den globale energisektoren, som tradisjonelle energikilder som petroleum og naturgass, samt alle former for fornybare energikilder som
vann-, vind- og solkraft. Fondets mal er a generere en avkastning over tid som overstiger avkastningen for fondets referanseindeks. Fondet kan vare egnet for sparere som planlegger a beholde investeringen i minst
5 ar, og som forstar at pengene som investeres i fondet bade kan gke og synke i verdi, og at det ikke er sikkert at hele den deponerte kapitalen kan gjenvinnes. Oppstart 7.12.2022.

VERDIUTVIKLING KOMMENTAR

60% Pensum Global Energy steg 6,4 % sammenlignet med referanseindeksen som steg 1,3 %. Beste
aksjer i portefgljen i juli var Equinor +23,3 %, Marathon Petroleum +18,6 % og BlueNord, som ble
foreslatt fusjonert med Var Energi, +17,0 %. De svakeste aksjene var Bloom Energy -34,8 %,

40% NextPower -27,7 % og GE Vernova -19,0 %. Oljeprisen steg om lag 24 % i juli, fra USD 73 til USD
90/fat, og reverserte dermed det meste av prisfallet fra juni. Oppgangen skyldtes ferst og
fremst at nye angrep i Midtgsten igjen reduserte skipstrafikken gjennom Hormuz-stredet og okt

20% frykt for langvarige forstyrrelser i oljeeksporten fra Persiabukta. Angrep mot energiinfrastruktur
og skipsfart i Redehavet bidro ogsa til hayere fraktkostnader og en gkt geopolitisk risikopremie.
0% Samtidig var det fysiske oljemarkedet stramt, med lave amerikanske raoljelagre og fortsatt store

trekk fra kommersielle og strategiske lagre. Hip om diplomatiske samtaler mellom USA og Iran
begrenset likevel oppgangen mot slutten av maneden. Europeiske gasspriser steg betydelig mer
-20% enn i juni. TTF-prisen gkte fra rundt EUR 43/MWh til om lag EUR 59/MWh ved manedsslutt,
2023 2024 2025 2026 tilsvarende en oppgang pa cirka 37 %. Prisoppgangen skyldtes sarlig fornyet frykt for reduserte
LNG-leveranser fra Qatar gjennom Hormuz-stredet, gkt konkurranse mellom europeiske og
asiatiske kjgpere og Europas fortsatt haye behov for lageroppbygging fer vinteren.

==Pensum Global Energy A ==70 % MSCI World Energy + 30 % MSCI Global Alternative Energy
HISTORISK AVKASTNING (i prosent) AVKASTNING OG RISIKO SIDEN OPPSTART (i prosent)
Siste Siste 3 Hittil i Arlig 50,¢ 5654 2023 Avkastning  Avk. p.a. Meravk. g4 awvik
maned mnd ar  (3an p.a.
Pensum Global Energy A 6,4 -2,5 25,2 10,7 6,7 -1,5 10,5 Pensum Global Energy A 46,0 10,9 5,0 22,4
Referanseindeks 1,3 2,1 16,0 7,7 8,3 2,3 -2,7 Referanseindeks 23,6 6,0 18,3
. AVKASTNING 10 STORSTE POSISJONER
MANEDLIG AVKASTNING (i prosent) J
. Vekt Siste mnd | ar
Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Des Ar -

Var Energi ASA 6,6% 14,9% 49,9%

2026 7,7 7,6 154 -40 -6,1 -2,4 6,4 25,2 Equinor ASA 6,4% 23,3% 66,0%

2025 36 -2,4 -1,3 -9,7 3,8 40 46 1,4 06 1,5 1,1 0,1 6,7 Aker BP ASA 5,5% 12,4% 37,5%
Exxon Mobil Corp 5,5% 9,0% 23,1%

Airg 2fp e U210 28 28 Ll 2 7 e E Le iz ols International Petroleum Corp 4,2% -0,6% 16,9%

2023 46 3,8 -3,8 -2,1 43 33 60 51 38 1,8 -53 -2,0 10,5 Valero Energy Corp 4,1% 15,6% 82,8%
Chevron Corp 3,8% 13,8% 23,6%
Frontline PLC 3,6% 8,5% 80,8%
Cheniere Energy Inc 3,6% 5,7% 28,0%
ConocoPhillips 3,4% 11,1% 22,7%

Source: Morningstar Direct



