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Svak oppgang Oslo Bgrs. Hayere olje- og gasspriser. Gode jobbtall i USA

Oslo Bgrs steg 0,2 % forrige uke til 2 103,63 og er opp 24,6 % hittil i ar. Shipping-
aksjene hadde en sterk uke med gkte rater og eskalering i krigen om Hormuz.
Hafnia steg 9,2 %, Wallenius Wilhelmsen 6,3 %, Frontline 4,1 %, og BW LPG 3,6 %.
Energiaksjer steg med gkte olje- og gasspriser: TGS + 5,6%, Odfjell Drilling + 4,7 %
inkl. utbytte, Var Energi +3,2 %, Dof Group +2,2 %, Equinor +1,9 %, og Aker BP +0,7
%. Svakest pa OBX-listen var Bakkafrost -11,6 %, SalMar -4,9 % og Tomra -3,6 %.

Brent-oljen steg 7,8 %, fra USD 89,3 til USD 96,3/fat, den sterkeste ukesoppgangen
siden juli, og videre til USD 97,3/fat mandag pa grunn av ny eskalering i konflikten
mellom USA og Iran, med amerikanske angrep mot iranske mal og iranske angrep
mot skipsfarten i og rundt Hormuzstredet. USAs energiminister sa i gar at olje-
transporten gjennom stredet i giennomsnitt er pa 9 millioner fat per dag, og
inkludert raolje og oljeprodukter transportert giennom rgrledninger og alternative
ruter er regionens samlede oljestrgmmer na to tredeler av nivaet fgr konflikten.
Samtidig viste Kpler-data at bare rundt ti ravarefartgy daglig de siste ti dagene og
ingen utgaende VLCC-er har passert Hormuz siden onsdag. Ukrainske angrep mot
russiske raffinerier har ogsa strammet til markedet for raffinerte produkter. USAs
raoljelagre falt forrige uke med 7,6 millioner fat. OPEC+ holdt produksjonskvotene
uendret for oktober. Europeiske gasspriser TTF steg 8 %, fra naer EUR 67 til EUR
72,5/MWh, den fjerde uken pa rad med oppgang, og har steget videre til EUR
73,6/MWh mandag. Fortsatt begrenset LNG-transport gjennom Hormuz,
sesongmessig lav fyllingsgrad europeiske gasslagre pa 67 %, og sterk asiatisk
konkurranse om LNG gjgr at gassmarkedet trolig forblir stramt mot vinteren.

Amerikanske aksjemarkeder utviklet seg forholdsvis stabilt giennom uken. S&P 500
steg 0,1 % til 7 718,60 og er opp 12,8 % hittil i ar, mens Nasdaq steg 0,4 % og er opp
14,0 %. Dow Jones falt 0,3 % og er opp 11,1 %. Sterke teknologiaksjer ga stgtte, men
markedet falt fredag etter en overraskende sterk arbeidsmarkedsrapport.
Sysselsettingen utenfor landbruket gkte med 162 000 i august, mot ventet 56 000,
mens arbeidsledigheten var uendret pa 4,1 %. ISM PMI for tjenestesektoren steg fra
54,1 til 55,4, mens industriindeksen falt fra 55,6 til 54,6. Tallene, sammen med
hgyere energipriser, gkte sannsynligheten for heving av styringsrenten i september.

Europeiske aksjemarkeder falt tilbake. STOXX Europe 600 falt 0,8 % til 649,88, men
er fortsatt opp 9,7 % hittil i ar. DAX falt 2,0 %, til tross for at Volkswagen steg 5,9 %
etter a ha presentert en omfattende restruktureringsplan CAC 40 falt 1,5 %, mens
britiske FTSE 100 var tilneermet uendret. Hgyere olje- og gasspriser og stigende
markedsrenter gkte bekymringen for vedvarende inflasjon og ytterligere
rentegkninger. Eurosonens inflasjon steg til over 3 % i august, og markedet priser na
inn gkt sannsynlighet for at ECB hever renten med 0,25 prosentpoeng denne uken.

Asiatiske aksjemarkeder var ogsa blandet. Nikkei 225 falt 2,1 % til 65 020,94, men
har steget hele 28,4 % hittil i ar. Oppgangen fredag, drevet av teknologi- og
halvlederaksjer, var ikke tilstrekkelig til 3 hente inn de tidligere fallene i uken. En
sterkere yen, stigende globale renter og gevinstsikring etter arets kraftige oppgang
bidro til nedgangen. Hang Seng steg 0,3 %, mens CSI 300 falt 2,4 % til 4 548,05 og er
ned 1,8 % hittil i ar. Kinas offisielle PMI for industrien steg til 49,8 i august, fra 49,2 i
juli. Den offisielle PMI-en for tjenesteytende naeringer og bygg- og anleggssektoren
ble samtidig liggende pa 49,0, det laveste nivaet siden desember 2022.
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Brent Oil (USD/Bbl) 97.317 31.297 (+47.40%) 1Y
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Natural Gas EU (EUR/MWHh) 73.602 40.538 (+122.60%) 1Y
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Hormuz - Total oil (crude + products) export (7-dma, mb/d)
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Kilde: DnB Carnegie, Vortexa

" Strait of Hormuz traffic returns to normal by b > 0
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PENSUM FONDSPORTEF®L) ER Dato  Sisteuke Sistemdned  3mnd HIA 2025 2024 2023 sy LSk AGEEETL
siste34r  siste34r

Pensum Global Heyrente 3092026  -0,1% 0,4 % 0,8% 2,8% 62% 6,5% 79% 51% 6,4 % 23%

Pensum Nordisk Hoyrente 3.09.2026 02% 0,6 % 1.4 % 4,0 % 6,5 %

Pensum Global Core Active 3.09.2026 -0,3% -0,5% 25% 51%

Pensum Global Edge 3.09.2026 -1.2% 1.1% 1.7% 2,5%

Pensum Basis 3002026  -02% 23% 4,4% 54% 62% 13,1%

PENSUM AKS] EPORTEF®@L] ER NORGE Dato Sisteuke  Sistemaned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 pp LG (NGEERIR
siste3ar siste 3 ar

Pensum Norske Aksjer Utbytte 4092026  -05% 2,6 % 71% 16,1 % 25,0 % 13,6 % 7,5 % 6,0 % 19,9 % 8,8 %

Pensum Norske Aksjer Vekst 4092026  1,5% 6,9 % 12,0 % 32,4% 25,6 % 2,8% 24,8 % 2,9% 19,1 % 16,0 %

Pensum Sparebank + 4092026  0,6% 49% 12,0 % 12,0% 32,2% 24,9 % 17,4 % -85% 24,4% 1,8%

Pensum Energi 4092026  1,5% 6,1% 3,5% 40,1 % 10,1% 0,4 % 15,4 % 16,4 % 19,5%

Oslo Bers (OSEBX) 4092026  02% 42% 51% 24,6 % 18,4 % 9,1% 9,9 % -1,0% 18,4 % 11,5 %

PENSUM FOND Dato Sisteuke  Sistemaned 3 mnd HIA 2025 2024 2023 srp LGRS
siste34r  siste34r

Pensum Norge 4.09.2026 1,1% 6,4 % 10,4 % 18,6 % 21,5% 17,7 %

Pensum Global Energy 4092026  1,8% 6,2 % 51% 32,4% 6,7 % -1,5% 10,2 % 18,3 %

Pensum Nordic Banking Sector(oppstart 29.01.2025) 4.09.2026 0,5% 2,7 % 79 % 9,4 % 19,2 %

Pensum Financial Opportunity Fund(oppstart 05.04.2025) 4.09.2026 -0,1 % 0,3% 25% 4,9 % 9,8 %

Pensum Kairos(oppstart 15.04.2026) 4.09.2026 -1,0% -2,1% -2,6 %

AKSJ EINDEKSER (I NOK) Dato Sisteuke  Siste maned HIA VALUTA Kurs Kurs HIA

Norge OSEBX 4.09.2026  02% 42% 24,6 % USD/NOK 9.3 7,4%

Sverige OMX Stockholm 4092026 -20% 39% 1,4 % EUR/NOK 10,8 84%

Verdensindeksen (MSCI ACWI) 4,09.2026  -0,6% 1,7% 6,1% SEK/NOK 97.3 -11,0 %

USA 4.09.2026  -0,5% 2,7% 4,6 % CHF/NOK ns5 9,4 %

Europa 4092026  -1,5% 2,6% 23% GBP/NOK 12,6 7,0%

Norden 4.09.2026  -1,5% -1.3% 2,5% YEN/NOK 6,0 73%

Fremvoksende Markeder 4.09.2026  -0,4% 20% 149% DKK/NOK 144,6 -8,5%

Japan 4092026  -04% 0,1% 20,7 %

Kina 4092026  -1,4% 4,4 % -15,5%

FEM BESTE AKS] ER SISTE UKE (OBX) Sisteuke  Siste maned HIA RENTER % HIA

Aker ASA Class A 47 % 231% 113,4 % 3 mndr NIBOR 4,62 0,55

Frontline Plc 4,1 % 16,4 % 106,8 % 10 &r norsk stat 4,46 0,28

Scatec ASA Ordinary Shares 28% 9.5% 42% 10 dr svensk stat 3,03 0,27

MPC Container Ships ASA 27% 13,7 % 60,5 % 10 ar EU stat (snitt) 334 0,48

Yara International ASA 25% 7.7 % 15,8 % 10 &r amerikansk stat 478 0,66

FEM BESTE FOND SISTE UKE (avk. i NOK) Siste uke  Siste maned HIA RAVARER usD Hid

Pensum Global Energy A 1.8% 6,2 % 9,4 % Olje Brent 96,28 58,5 %

Pensum Norge A 1.1% 6,4 % 18,6 % Olie WTI 91,48 59.2 %

Storebrand Global Multifakt Valutasikr N 0,9 % 0,4 % 22,5% Gull 4429,98 21%

Alfred Berg Gambak C (NOK) 0,8 % 5,9 % 18,0 % Selv 66,21 -132%

DNB OBX ETF 07% 33% 26,7 % Laks® kr 71,87 9.1 %

3. Kilde: SSB, oppdateres hver onsdag

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalternes dyktighet, fondenes risiko samt kostnader
ved forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Pensum Asset Management anser at informasjonen i denne presentasjonen kommer fra kilder som er pélitelige, men
kan likevel ikke garantere at informasjonen til enhver tid er fullstendig, korrekt eller tilgjengelig. Pensum Asset Management fraskriver seg saledes ethvert ansvar for feil og mangler.
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